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Introducao

Prezo.do(o.) qco.démico(o.), seja bem—vindo(o.) a &isciplino. de Contabilidade Avo.ng:qdo..

Neste livro, vamos estudar temas que sdo importantes para sua formagﬁo académica e profissional. Neste sentido, a Unidade
I vai abordar assuntos voltados ao Método de Equivo.léncio. Patrimonial, em que serdo o.presen’co.dos os aspectos introdutérios,
as participagdes societdrias em controladas e coligadqs, o método da equivaléncia pafrimoniql e outros tépicos relevantes nesse
processo. Em continuidade, na Unidade II, trataremos sobre a Consolidagdo das Demonstragses Contdbeis, que vem comentar
sobre os aspectos introdutérios e a fundamentagdo da consolidagéo. Nesse contexto, iremos apresentar as teorias e as técnicas

da consolidquo e, por fim, as pqrﬁculqridcldes da consoliclquo.

Dando continuidade, na Unidade III, serdo apresentados os aspectos que envolvem a combinagdo de negdcios, tais como a
’frcmsformagao, cisdo, fusao, incorporagdo, entre outros. No decorrer da uniclade, cada item ird explqnqr melhor a
con{exfualizagao de cada uma dessas modalidades. E, finalizando, na Unidade 1V, abordaremos os itens voltados para
Demonstragdes Financeiras em Moeda Estrangeira, em que serdo trabalhados os aspectos que envolvem o processo de
conversdo das demonstracdes contdbeis em moeda real e em moeda estrangeira. Assim, demonstraremos os métodos utilizados

para esse processo de conversdo, tais como: Método da Taxa Corrente e Método da Taxa Histérica.

Caro(a) aluno(a), espero que vocé aproveite a leitura deste material para engrandecer o seu conhecimento em torno dos

provdveis temas essenciais para a sua formag&o profissional.

Bons Estudos!



UNIDADE |

Investimentos: Métodos da Equivaléncia
Patrimonial

Tatiane Garcia da Silva Santos

Caro(a) aluno(a), nesta unidade, vocé conhecera os aspectos voltados ao processo de avaliagdo de investimentos pelo
Método de Equivaléncia Patrimonial. Nesse sentido, na se¢ao |, serao abordados conceitos introdutérios para o entendimento

de como utilizar esse critério para complementagao das demonstragées financeiras consolidadas.

Na secdo Il, serdo abordados os conceitos em torno das sociedades coligadas e controladas de acordo com a legislagao
especifica. Logo, na secao seguinte, apresentar-se-a o Método de Equivaléncia Patrimonial, regulamentado pela Lei 6.404/76
(art. 248) e, também, pela Instrugao da CVM n.° 247/96 e 285/98. Desse modo, serdo conceituados o patriménio liquido das

coligadas e controladas, bem como o resultado ndo realizado nas operacoes entre companhias.

Consequentemente, na secao IV, serdo tratados os outros assuntos que complementam o processo do método de
equivaléncia patrimonial, tais como: agios e desagios, investimentos em controladas e coligadas no exterior, patrimdnio

liquido negativo e provisao para perdas.

Bons estudos!



Aspectos Introdutorios

Neste topico, serdo apresentados os conceitos e os critérios referentes a classificagéio e & avaliagdo dos investimentos em
Parficipagées Societdrias a partir do Método da Equivalénciq Patrimonial. Nesse cendrio, dispomos do Pronunciamento
Técnico CPC 18 - Investimento em Coligada e em Controlada, com aprovagdo em 07/12/2012, que foi emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contdbeis (CPC), que se encontra em conformidade com a Norma Internacional de Contabilidade - IAS 28.

Desse modo, para um melhor entendimento do processo do Método da Equivqlénciq Patrimonial, serd necessdrio

compreender alguns conceitos importantes desse contexto. Assim, seque um quadro com alguns conceitos relevantes conforme

o CPC 18.

é a entidade sobre a qual o investidor tem influéncia significativa.

Coligada

sdio as demonstragdes contdbeis de um grupo econdmico, em que
ativos, passivo, patriménio liquido, receitas, despesas e fluxos 3e
Demonstragdes Consolidadas caixa da controladora e de suas controladas sdo apresentados
como se fossem uma Unica entidade econdmica.

é o método de contabilizagéo por meio do qual o investimento é
inicialmente reconhecido pelo custo e é ajustado para refletir a
alteragdio pés-aquisicéio na participagédo do investidor sobre os
ativos liquidos da investida. As receitas ou as despesas
investidor incluem sua participagéo nos lucros ou prejuizos da
investida, e os outros resultados abrangentes do investidor incluem
a sua participagdio em outros resultados abrangentes da investida.

Método da Equivaléncia Patrimonial

_ . . é um negécio do qual duas ou mais partes tém controle conjunto.
Negécio em conjunto

é o compartilhamento, contratualmente convencionado, do
controle de negécio, que existe somente quando decisdes sobre as
Controle conjunto atividades relevantes exigem o consentimento unédnime das partes
que compartilham o controle.

é um acordo conjunto por meio do qual as partes, que detém o
controle em conjunto do acordo contratual, tém direitos sobre os

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture) ativos liquidos desse acordo.

é uma parte do investimento controlado em conjunto (joint
Investidor conjunto [joint venturer) venture) que tem o controle conjunto desse empreendimenfo.

é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e
operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle

Influéncia significativa individual ou conjunto dessas politicas.

1FIGURA 1.28 - Conceitos relevantes na visdo do CPC 18 FONTE: CPC 18 (2012, on-line).

Além dos conceitos que foram demonstrados nesse quadro, hé outros termos relevantes para o entendimento da

Equivaléncia Patrimonial. Sendo assim, serdo apresen’tados qlguns aspectos acerca das participagGes societdrias.

Nesse contexto, as participagdes societdrias representam as aplicagdes de recursos de uma determinada organizacdo
(investidora), que compra agdes ou cotas de outra empresa (investida). Essa negociagdo visa a qlguns obje{ivos, segundo Perez

Jr. e Oliveira (2012, p. 30):

e garantir atividade complemenfqr;
® garantir fornecimento de matéria-prima, {ecnologiq, servigos;
e qumentar participacdo no mercado;

¢ manter o cliente estratégico.



Por isso, a seguir, serdo apresen{ados alguns conceitos acerca dos {ipos de sociedades. Uma sociedade surge por meio de
contrato, mediante o quql as pessoas prometem contribuir com fornecimento de bens ou prestagdo de servigos. No Brasil, existe
uma legislagao que normatiza os tipos de sociedade existentes de acordo com o Cédigo Civil. Assim, em conformidade com o
Cédigo Civil, no art. 98], ‘celebram contrato de sociedade as pessoas que reciprocamente se obrigqm a contribuir, com bens ou

servigos, para o exercicio de atividade econémica e a partilha, entre si, dos resultados”.

Dessa forma, hé a Sociedade de Responsabilidqde Limi’fqdq, que represen{a atividade empresqricll formada por dois ou mais
sécios, sendo que os sécios contribuem para a sociedade por meio de moeda ou de bens estimados em moeda para formagéo e
constituicdo do capital. Conforme Costa et al. (2013, p. 21), "a responsabilidade dos sécios é restrita ao valor do capital social,
porém respondem solidariamente pela integralizagéio da totalidade do capital, ou seja, cada sécio tem obrigagéio
com a sua parte no capital social [..]'. Desse modo, esse tipo de sociedade pode ser constituido da seguinte forma: Sociedade

por cotas (quotas) de Responsabilidade Limitada (Ltda.) ou Sociedade por Agses (S.A.).
Para Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 31), as sociedades limitadas tém algumas caracteristicas, que sdo:

. capital social dividido em cotas ou quotas;

e sécios entram na sociedade, assumindo obrigagdo de injetar uma quantidade pecunidria para que a empresa possa
exercer a sua atividade;

® ¢é mais importante a figurq dos sécios do que a do dinheiro;

e ¢é quase como um casamento entre pessoas, sé que, em vez de se ter como objetivo a constituicdo de uma familia, a
finalidade ¢ de gerenciar um negdcio;

s tem no minimo, dois sécios.

Na modalidade Sociedade por Agées, existem qlguns atributos que caracterizam esse tipo de sociedade, conforme Perez Jr. e

Oliveira (2012, p. 31):

e capital social dividido em agdes;

® as agdes podern ser apenas de participacdo nos lucros (agdes preferenciais), ou também com poder de voto (agses
ordindrias);

® o mais importante ¢ o dinheiro aplicado e ndo os socios;

] pode ser de co.pi’fql aberto (com negociagdo na bolsa de vo.]ores) ou de co.pi’co.l fechado;

e pode ter um unico acionista.

Assim, as agdes podem ser conceituadas da seguin’fe forma:

o Agdes Ordindrias - séo as que certificam direitos comuns aos sécios (direito de voto), sem restriges ou privilégios.

o AcBes Preferenciais - sdo as que oferecem aos seus titulares a]guma vantagem ou favoritismo.

Portanto, esses tipos de agdes tém algumas caracteristicas na visdo de Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 31), opresen{adas no quoclro a

seguir.



. conferem ao acionista direito de voto na empresa na
realizagdio das assembleias de acionistas;
Acbes Ordinarias . séio menos negociadas no mercado que as preferenciais;
. menor liquidez.

. garantem aos acionistas maior participagéo nos resultados

a empresa;
. n&o d&o direito a voto;
. preferéncia na distribuicdio dos resultados;

Acbes Preferenciais . prioridade no recebimento de proventos e no reembolso do

capital em caso de dissolugdio da sociedade em relagéo aos
emais acionistas;
. sdo mais negociadas, maior liquidez.

1FIGURA 2.28 - Caracteristicas das Acoes Ordindrias e Preferenciais FONTE: Adaptado de Perez Jr; Oliveira (2012, p. 31-32).

Todos os assuntos apresentados neste tdpico tiveram o objetivo de esclarecer qlguns termos e conceitos que serdo vistos nos

itens sequintes. Logo, serdo apresentadas as classificagdes referentes as participagses societdrias.

Reflita

No Brasil, o instituto da equivaléncia patrimonial surgiu com o advento da Lei n.° 6.404/76, j& que no
ordenamento juridico que o antecedeu, o Decreto-lei n.° 2.627/40, néo continha tal previséo. Segundo a
referida Lei, o método de equivaléncia patrimonial deveria ser utilizado para os investimentos mais
expressivos em termos de valores; tendo em vista esse objetivo, essa Lei criou o conceito de relevancia e
estabeleceu um percentual de participagéo de no minimo 20% do capital total para que uma investida

fosse avaliada por esse método.

FONTE Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 17-18).

Fique por dentro

20 EMPRESAS COM AS MELHORES REPUTAGOES NA BOLSA

De acordo com um levantamento realizado, foi possivel identificar quais séo as vinte melhores
organizagdes que operam na Bovespa. Nesse processo, foram analisadas 56 entidades que estdo
ligadas & compra e & venda de agdes na Bovespa. Leia a matéria na integra em “20 empresas com as
melhores reputacées na Bolsa - EXAME.COM <http:/exame.abril.com.br/mercados/20-empresas-com-as-

melhores-reputacoes-na-bolsa/> ".


http://exame.abril.com.br/mercados/20-empresas-com-as-melhores-reputacoes-na-bolsa/

Participacoes Societarias - Controladas e Coligadas

Este tépico vem demonstrar as classificagdes ao redor das participagses societdrias e vdrios outros aspectos que envolvem esse
contexto. Assim, as participagdes podem ser classificadas em: Controladas e Coligadas. A Controlada representa a sociedade na
qual a controladora tem o poder de proporcionar, de forma infinddvel, as deliberagées sociais e o pocler de escolha da maioria
de seus administradores. A Coligo.&o., por sua vez, simboliza a sociedade na quo.l a investidora mantém uma interferéncia

significaﬁva sem a pretensdo de controle.

Sociedades Controladas

Sociedades Controladas representam as entidades que sdo controladoras, por meio da in{ermediagao de outra controlada, o
poder de assegurar, de forma duradoura, suas deliberagses sociais e de poder denominar a maioria de seus dirigentes. Para
Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 35), Controlada é a entidade na qual a controladora, diretamente ou por meio de outra
controlada, tem poder para assegurar, de forma permanente, preponderédncia em suas delibera¢8es sociais e de

eleger a maioria de seus administradores”. Segundo a legislag@o societdria, no art. 243 da Lei 6.404/76, no § 2°:

§ 2° Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente
ou através de outras controladas, ¢ titular de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderéncia nas deliberagdes sociais e o

poder de eleger a maioria dos administradores.

Assim, para ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 142), ‘a preponderéncia nas delibera¢des sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores ocorrem normalmente e com seguran¢a, quando a investidora possui o controle
aciondrio representado por mais de 50% do capital votante” Logo, para o CPC 18 - Investimento em Coligadas e em

Controladas (2012, on-line), héd a Seguin{e definigﬁo:

Controladas

Controle é o poder de governar as politicas financeiras e operacionais da
entidade de forma a obter beneficios de suas atividades.

Controlada ¢ a entidade, incluindo aquela né&o constituida sob a forma de
sociedade tal como uma parceria, na qual a controladora, diretamente ou por
meio de outras controladas, ¢ titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de
modo permanente, preponderéncia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger

a maioria dos administradores.

Portanto, percebe-se a prevaléncia do controle nesse processo, em que a empresa que detém o controle aciondrio determinado
pela assembleia geral da investida plqnejq os futuros negécios. O quadro a seguir apresenta os tipos de controle existentes no

processo dG.S con’crolo.do.s.



O controle de uma empresa normalmente ¢ exercido pelo
investidor ou pela empresa investidora que detenha mais de 50%
do capital votante (cotas de sociedade limitadas ou agées
ordindrias de sociedades por agdes).

Controle Isolado

E o compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido,

sobre uma atividade econémica que existe somente quando as
decisées estratégicas, financeiras e operacionais relativas a
atividade exigirem o consentimento unénime das partes que
compartilham o controle (os empreendedores). Quando dois

investidores detém o mesmo percentual de participagédo (50%),

nenhum tem o poder de, isoladamente, tomar decisées. Nesses

casos, ambos s&o controladores em conjunto.

Controle em Conjunto

Quando nenhum investidor detém, isoladamente, mais de 50% do
capital votante, é formado um grupo controlador, composto,
normalmente, pelos maiores acionistas, cuja somatéria de
Controle Compartilhado participagdes ultrapassaré 50% do capital votante. Esses
investidores assinar&o um acordo de votos, estabelecendo que
todos os investidores integrantes do acordo votardo nas
assembleias de acionistas da mesma forma.

Quando a totalidade das agdes da empresa investida pertence a
um investidor, a controlada ¢ classificada como Controlada ou
Subsididria Integral. Nesse caso, a investida ndo pode ser
constituida como sociedade por cotas de responsabilidade limitada,
pois precisaria ter, no minimo, dois sécios. Assim, deve ser
constituida na forma de sociedade por agdes.

Controle Integral

1FIGURA 3.28 - Tipos de controles nas controladas FONTE: Adaptado de Perez Jr; Oliveira (2012, p. 36).

Nesse contexto, de acordo com o cPc 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas, publicado em 07/12/2012, no Apéndice A, a
controlada é a sociedade que é controlada por outra entidade. Assim, o investidor controla a investida quando estd exposto a,
ou tem direitos sobre, retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a investida, tendo a capacidqde de afetar esses

retornos por meio de seu poder sobre a investida.

Dessa maneira, o CPC 36 também apresenta os aspectos que envolvem o controle. Assim, o investidor, em relagao & entidade

investida, deve definir o controle sobre a investida. Segun&o o CPC 36 (2012, on-line),

O investidor, independentemente da natureza de seu envolvimento com a
entidade (investida), deve determinar se é controlador avaliando se controla a
investida.

Assim, o investidor controla a investida se, e somente se, o investidor possuir
todos os atributos seguintes:

(a) poder sobre a investida;

(b) exposicéio a, ou direitos sobre, retornos varidveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida; e

(c) a capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor de
seus retornos.

O investidor deve considerar todos os fatos e as circunstancias ao avaliar se
controla a investida. O investidor deve reavaliar se controla a investida, caso
fatos e circunsténcias indiquem que hd mudangas em um ou mais dos trés

elementos de controle relacionados no item 7 (vide itens B80 a B85).

De acordo com a instrugdo da cvM - Comisséo de Valores Mobiliarios (1998, on-line), considera-se controlada:



| - sociedade na qual a investidora, diretamente ou indiretamente, seja titular
de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente:

a) preponderdncia nas deliberacdes sociais; e

b) o poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores.

II - filial, agéncia, sucursal, dependéncia ou escritério de representagéio no
exterior, sempre que os respectivos ativos e passivos ndo estejam incluidos na
contabilidade da investidora, por forca de normatizagéio especifica; e

Il - sociedade na qual os direitos permanentes de sécio, previstos nas alineas
“a” e "b" do inciso | deste artigo estejam sob controle comum ou sejam exercidos
mediante a existéncia de acordo de votos, independentemente do seu
percentual de participagéo no capital votante.

Pardgrafo Unico. Considera-se, ainda, controlada a subsididria integral, tendo a

investidora como unica acionista.

Por fim, uma entidade é controlada por outra a partir do momento em que os sécios lhe assegurem de forma permanente as
deliberagées sociais e o direito de escolha dos administradores. Assim, a organizagdo ndo precisa ter mais de 50% das agoes
com direito a voto para controlar a outra entidade. Ou seja, se torna necessdrio que a empresa tenha o poder de decidir a

maioria dos diretores da entidade e estar & frente do processo de tomada de decisdes sobre os seus negdcios.

Sociedades Coligadas

Coligada ¢ o termo que representa a empresa sobre a qual a investidora tem uma influéncia significativa, sem ter o poder
de controle sobre ela. Logo, a influéncia significq o poder de parﬁcipagao no processo de tomada de decisdes da investida. Para

Perez Jr. e Oliveira (2012, p.37),

Coligada ¢ uma entidade, incluindo aquela néo constituida sob a forma de
sociedade tal como uma parceria, sobre a qual o investidor tem influéncia
significativa e que ndo se configura como controlada ou participagéo em

empreendimento sob controle conjunto (joint venture).

Nesse sentido, o poder de influéncia estd descrito no $5° do art. 243 da Lei n.° 6.404/76: "¢ presumida quando a investidora
for titular de 20% ou mais do capital votante da investida, sem controld-la’, ou seja, representa o poder de participar das

decisdes organizacionais e financeiras da investida, sem controld-la.

Dessa forma, o CPC 18 - Investimento em Coligadas e em Controlada (2012, on-line) apresenta um conceito acerca da Coligo.dct:

Coligada ¢ uma entidade, incluindo aquela néo constituida sob a forma de
sociedade tal como uma parceriq, sobre a qual o investidor tem influéncia
significativa e que ndo se configura como controlada ou participagéo em

empreendimento sob controle conjunto (joint venture).



Portanto, em relagao & influéncia significo.’fivo.,

Se o investidor mantém direta ou indiretamente (por meio de controladas, por
exemplo), vinte por cento ou mais do poder de voto da investida, presume-se
que ele tenha influéncia significativa, a menos que possa ser claramente
demonstrado o contrdrio. Por outro lado, se o investidor detém, direta ou
indiretamente (por meio de controladas, por exemplo), menos de vinte por cento
do poder de voto da investida, presume-se que ele n&o tenha influéncia
significativa, a menos que essa influéncia possa ser claramente demonstrada. A
propriedade substancial ou majoritdria da investida por outro investidor ndo
necessariamente impede que um investidor tenha influéncia significativa sobre

ela.

(CPC, 2012, on-line)

A existéncia de influéncia significq{iva por investidor, por sua vez, é evidente, assim, existem algumas formas para essa

situagdo na visdo de Perez Jr. e Qliveira (2012, p. 37-38):

a) representacéio no conselho de administragéio ou na diretoria da investida;
b) participagdio nos processos de elaboragéo de politicas, inclusive em decisdes
sobre dividendos e outras distribuices;

c) operagdes materiais entre o investidor e a investida;

d) intercdmbio de diretores ou gerentes; ou

e) fornecimento de informagéo técnica essencial.

Por fim, se o investidor detém, direta ou indiretamente, menos de 20% de voto da investida, entende-se que ele ndo tem

influéncia significa’fivq, a menos que a influéncia possa ser comproqua.

Enfim, a partir de tudo o que foi explorado sobre investimentos em participagdes societdrias (Controlada e Coligada),

veremos a forma como esses devem ser avaliados. Assim, no préximo tdpico, serd abordado o Método da Equivqléncia

Patrimonial - MEP.

Fique por dentro

BANCO CENTRAL PASSA A AUTORIZAR INVESTIMENTOS EM EMPRESAS NAO

FINANCEIRAS

O Conselho Monetdrio Nacional editou a resolugéio 4.062, de 29 de margo de 2012 (‘resolugdio 4.062"),

que diz respeito as normas, condi¢des e procedimentos para a participagéo societdria, direta ou

indireta, no pais ou no exterior, por parte de instituicdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a

funcionar pelo BACEN.



Assim, passa a exigir de autorizagdio prévia as instituigdes financeiras nas operagdes de aquisicdio de
participagéo societdria de sociedades sediadas no Brasil ou no exterior, ainda que seja por meio de
participagdo societdria indireta.
www.migalhas.com.br <http:/www.migalhas.com.br/dePeso/16,M1159530,11049-

Banco+Central+passa+a+autorizar+investimentos+em+empresaso/>. Acesso em: 27 jul. 2017. FONTE LAGO, F. C. V. Banco

Central passa a autorizar investimentos em empresas n&o-financeiras. 13 jul. 2012. Migalhas.

Método da Equivaléncia Patrimonial

A técnica da Equivaléncia Patrimonial, para Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 48-41), tem como objetivo: ‘avaliar determinadas
participagdes pelo valor correspondente a aplicagéio do percentual de participacdo no capital social sobre o valor
do patriménio liquido da investida em determinada data”. Nesse cendrio, esse método se baseia no fato de o patriménio
h'quido retratar a real riqueza da empresa. Assim, esse procechrnenfo mantém o valor do investimento proporciona] a
participacdo da investidora no patriménio da investida. Entende-se, entdo, que os resultados das participagdes societdrias

devem ser regisfrados no exercicio social em que foram realizados.

Nesse sentido, a legislclgﬁo corresponden’(e ao método da equivaléncia pa{rimoniql nasce da Lei 6.404/76 (art. 248), que se
refere a obriga{oriedade das SAs, 1ogo, pelo Decreto 3000/99 (Regulamenfo do IR), que se aplica ao demais tipos de
sociedades - lucro real, e, também, pela Instrugdo da CVM n.°* 247/96 e 285/98. Dessa forma, considera-se a aplicagdo em

investimentos relevantes com as seguintes consideragses:

e a adminisfragﬁo tenha influéncia; ou
e 20% ou mais do capital social; ou

® em socieclades COanOlClClQS.

O método da equivaléncia patrimonial é uma técnica de contabilizagdo dos investimentos permanentes realizados em outras

companhiasA Para casagrande e Casagrande (2013, p. 101), esse método deve ser adotado por entidades investidoras, assim,

Ao adotar esse método, num primeiro momento, a investidora avalia sua
participagdo societdria na investida pelo custo; sendo esse valor,
posteriormente, ajustado pelo reconhecimento dos resultados e quaisquer outras
variag8es ocorridas no patriménio liquido da investida, de acordo com a
participagédo do investidor no capital social da investida, ou seja, o valor
contdbil do investimento reconhecido nos demonstrativos contdbeis da
investidora serd sempre equivalente ao valor contdbil do patriménio liquido da

investida, na proporgéo de sua participagdo aciondria.

Esse método baseia-se no pq’friménio liquido, que mostra a riqueza real da empresa avaliada em conformidade com os
principios contdbeis. Por exemplo, considere uma entidade participar, com 80% das agdes de outra empresa; essa entidade tem
por direito 80% do patriménio liquido dessa empresa que recebeu o investimento. Na alteragdo do patriménio liquido da
investida, deve-se realizar o reconhecimento, nesse caso, a contabilizagiio na investidora no momento de sua alteracdo.

Portanto, para Casagrande e Casagrande (2013, p. 101), temos as seguintes situagses:


http://www.migalhas.com.br/dePeso/16,MI159530,11049-Banco+Central+passa+a+autorizar+investimentos+em+empresaso/

As alteragdes ocorridas, por lucro ou prejuizo, serdo
reconhecidas/contabilizadas na investidora em conta de Ativo Né&o
Circulante - Investimento, tendo como contrapartida a conta de
resultado do periodo.

Alteracaes no Patriménio Liquido da investida

As demais alteragdes ocorridas no patriménio liquido da investida
deverdo ser reconhecidas/contabilizadas na investidora, também na
Outras alteracées conta do Ativo Néo Circulante - Investimento, mas terdo como
contrapartida uma conta do Patriménio Liquido da investidora, da
mesma natureza registrada na investida.

1FIGURA 4.28 - Algumas situacdes em relacdo ao Patriménio Liquido FONTE: Adaptado de Casagrande; Casagrande (2013, p. 101).

Nesse contexto, quando se aplica o método da equivaléncia patrimonial sobre os investimentos realizados nas controladas e
coligadas, o resultado da equivaléncia, que pode ser ganho ou perda, deve ser contabilizado na conta de resultado da
investidora, logo, deve-se apresentar a parcela da investidora no resultado liquido da investida. Por conseguinte, o resultado
da equivaléncia pq{rimonial sobre os resultados abrqngen{es da investida, no caso de aumento ou de re&ug&o do patriménio
liquiclo que ndo seja de lucros ou prejuizos do periodo (ajustes por variagdo cambial de investimentos no exterior e go.nhos ou
perdas de conversdo, dentre outros), deve ser reconhecido na investidora no patriménio liquido, fazendo parte dos resultados

qbrangen{es da investidora.
Conforme a Instrugiio CVM n.° 469/08, em seu art. 5°, deverdo ser avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial:

s o investimento em cada controlada, direta ou indireta.

e o investimento em cada coligada e/ou em sua equipcuradq, quqndo a investidora tiver influéncia significafiva na
adminis{rqgao ou qucmclo a percentagem de participagao, direta ou indireta da investidora, representar 20% ou mais do
capifql votante;

* o investimento em outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum.

De acordo com o cPc 18 (rR2), Resolugdio do CFC n° 1241/09, com alteracses pela Resolugiio n° 1408/12 e pela Deliberagdo n°
696/12 da CVM, seguem algumas consideragées em re]agao as datas para a ap]icag&o do método da equivalénciq

pq’trimoniql;

Ao adotar o método de equivaléncia patrimonial nos investimento permanentes
em outras empresas, a empresa investidora deve utilizar a demonstragéo
contdbil mais recente da coligada e da controlada, ou do empreendimento
controlado em conjunto para aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial.
Quando o término do exercicio social do investidor for diferente daquele da
investida, esta deve elaborar, para utilizagéio por parte do investidor,
demonstragdes contdbeis na mesma data das demonstragdes do investidor, a

menos que isso seja impraticdvel.

Nesse contexto, se as demons{rqgées contébeis utilizadas em virtude do método da equivalénciq pa{rimonial forem de datas
diferentes, os ajustes devem ser feitos em decorréncia dos efeitos de transagdes e eventos significativos que ocorrem entre
aquela data e a data das clemons{ragées contdbeis do investidor. Também, as demonsfrq§6es contdbeis do investidor devem

ser elaboradas a partir das prdticas contdbeis uniformes para eventos e transagdes de mesma natureza.



Por fim, para um melhor entendimento acerca da técnica da Equivo.léncia Patrimonial com base nos conceitos que foram
apresentados anteriormente, segue um modelo de como calcular esse método a partir do preenchimento dos pré-requisitos em

relacdo ao investimento realizado:

Suponhamos que o patriménio liquido da empresa controlada
¢ de R$100.000,00, o percentual de participagéio é de 65%
e o valor contdbil do investimento é de R$ 45.000,00.

No cdlculo da equivaléncia, sabemos que o investimento ¢ de

R$ 65.000,00, ou seja, 65% de R$ 100 mil.

Como o valor contdbil do investimento era de R$ 45 mil, para
sabermos o valor da equivo|éncio, subtraimos o valor total do
investimento menos o valor contdbil. No presente exemplo, @
equivaléncia, portanto, é de R$ 20.000,00.

Adaptado do Portal Sage Negdcios (2017, on-line).

Investimentos relevantes

Em relacdo aos investimentos relevantes, o valor do investimento serd determinado de acordo com a aplicagdo do percentual
de participacdo do capi’(ql social sobre o patriménio liquido das sociedades coligcldqs e controladas. Assim, o investimento é

considerado relevante quando ($ 3° do art. 384 do RIR/99):

a) o valor contébil do investimento em cada sociedade coligada ou controlada
for igual ou superior a 10% (dez por cento), do patriménio liquido da sociedade
investidora;

b) o valor contdbil no conjunto do investimento em sociedades coligadas ou
controladas for igual ou superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido

da sociedade investidora ou controladora.



De acordo com o art. 384 do Decreto n.° 3.000/99 (RIR/99), deve-se avaliar os investimento relevantes:

a) em sociedades controladas;

b) em sociedades coligadas, quando a participagéo for de 10 a 19,99% do
capital da investida, sendo que se deve ter influéncia na administragdo da
investida;

c) em sociedades coligadas, representando 20% ou mais do capital da investida.

Nesse sentido, a administragéio pode ter uma certa influéncia nesse processo, sendo que

a empresa investidora tem sé 15% do capital, mas é ela quem fornece a
tecnologia de produgéio e designa o diretor industrial; a investidora tem sé 15%
de participagdo, mas é a responsdvel pela administragéo e finangas, sendo a

drea de produgéo de responsabilidade dos outros acionistas .

(PORTAL DE CONTABILIDADE, 2017, on-line)

Dessa forma, o valor do investimento serd determinado conforme a aplieagao da porcentagem de participagdo da empresa
investidora no co.pi’fal social da entidade investida. A respeito dessa con&igao, existem as seguintes caracteristicas (PORTAL DE

CONTABILIDADE, 2017, on-line):

a) o patriménio liquido da sociedade investida serd determinado com base em
balango patrimonial/balancete de verificagéo levantado na mesma data do
balango do contribuinte ou até dois meses, no mdximo, antes dessa data com
observéncia da lei comercial, inclusive quanto a dedugéo das participagdes nos
resultados e da proviséo para o Imposto de Renda; b) se os critérios contdbeis
adotados pela investida (coligada e controlada) e pela investidora néo forem
uniformes, o contribuinte deverd fazer no balango ou balancete da coligada ou
controlada os ajustes necessdrios para eliminar as diferencas relevantes
decorrentes da diversidade de critérios; c) o balango ou balancete da investida
(coligada ou controlada) levantado em data anterior & do balango da investida
deverd ser ajustado para registrar os efeitos relevantes de fatos extraordindrios
ocorridos no periodo. d) o prazo de dois meses, mencionado acima, aplica-se
aos balangos ou balancetes de verificagéio das sociedades de que a coligada ou
controlada participe, direta ou indiretamente, com investimentos relevantes que
devam ser avaliados pelo valor de patriménio liquido para registrar os efeitos
relevantes de fatos extraordindrios ocorridos no periodo; e) o valor do
investimento do contribuinte serd determinado mediante a aplicagéo, sobre o
valor de patriménio liquido ajustado de acordo com os procedimentos acima, da
percentagem da participagdo do contribuinte no capital da coligada ou

controlada.



Para Ferreira (2004, p. 192), 'O investimento em coligada que, por redu¢do do valor contdbil, deixar de ser relevantes
continuard sendo avaliado pela equivaléncia patrimonial’. Assim, caso a redugdo ndo seja determinada como cardter

permanente, todos os reflexos devem ser apresen{ados na notas explicativas.

Contabilizagao do Método da Equivaléncia Patrimonial

Conforme visto nos itens anteriores, o método da Equivaléncia Patrimonial acompanha o fato econémico, que ¢ a geracdo

dos resultados, e ndo a formqlizagao da dis{ribuig&o dos resultados. Nesse processo, a

Lei estabeleceu um percentual de participagéo de no minimo 20% do capital
total para que uma investida fosse avaliada por esse método, exceto em relagéio
as participagdes iguais ou maiores do que 10% do capital total nas quais a

investida tivesse influéncia na administragéo

(SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015, p. 5-6).

Assim, o resultado encontrado a partir da equivaléncia patrimonial, sendo positivo ou negativo, deve ser registrado na

contabilidade para aplicagao do ajuste do valor reconhecido na contabilidade da investidora.

Dessa forma, a partir do balango da empresa da qual foram compradas as agdes, no periodo da data da compra ou até dois

meses anteriores, pode—se apurar a equivaléncia pa{rimonial. Com o wvalor pa{rimonial das agdes, o responsdvel deve
contabilizar o resultado contra a conta de INVESTIMENTO e a diferenca apurada - AGIO ou DESAGIO - deve ser
registrada em SUBCONTA PROPRIA.

Tem-se, a seguir, a contabilizagdo proposta para o resultado da equivaléncia patrimonial.



D - Participacdo na Empresa "A" (Investimento - N&o Circulante)
C - Equiv. Patrim. Positiva (Receita)

Histdrico: Contabilizacgio do Resultado da Equivaléncia Patrimonial
realizada com base no Patriménio Liquido de 31.12.XX da coligada

IIAII

Portal Administradores (2017, on-ling).

No entanto, se o processo da equivaléncia patrimonial for um resultado posifivo, deve-se levar em consicleragao as seguinfes

si’tuagﬁes (PORTAL DE CONTABILIDADE, 2017, on-line):

O valor do investimento na data do balango deverd ser ajustado ao valor de
patrimédnio liquido, mediante lancamento da diferenca a débito ou a crédito da
conta de investimento (art. 388 do RIR/99), observando-se o seguinte:

Os lucros ou dividendos distribuidos pela coligada ou controlada deverdo ser
registrados pelo contribuinte como diminui¢éo do valor de patriménio liquido do
investimento, e n&o influenciardo as contas de resultado;

Quando os rendimentos referidos em 1 acima forem apurados em balanco da
coligada ou controlada levantado em data posterior & da dltima avaliagéo,
deveréio ser creditados & conta de resultados da investidora, e néo seréo
computados na determinagéo do <http:/www.portaltributario.com.br/artigos/o-
que-e-lucro-real.htm> Lucro Real <http:/www.portaltributario.com.br/artigos/o-que-e-
lucro-real.htm> ;

No caso do procedimento 2, acima, se a avaliagdo subsequente for baseada em
balanco ou balancete de data anterior & da distribuigéio, deverd o patriménio

liquido da coligada ou controlada ser ajustado, com a exclusédo do valor

distribuido.


http://www.portaltributario.com.br/artigos/o-que-e-lucro-real.htm
http://www.portaltributario.com.br/artigos/o-que-e-lucro-real.htm

A seguir, um exemplo do lqngamen{o contébil no caso de resultado positivo da equivalénciq patrimonial

D - Participagéio Societdria - Empresa “B” (Investimento - Permanente)
C - Receita de Equivaléncia Patrimonial (Resultado)

Histérico: Contabilizacsio do Resultado Positivo da Equivaléncia Patrimonial.

Portal de Contabilidade (2017, on-line).

Neste sentido, qucmdo acontecer um resultado negativo com a equivalénciq pq’frimoniql, existem as seguintes condigﬁes para

essa si{uagao (PORTAL DE CONTABILIDADE, 2017, on-line):

Hd situagdes que, em face de prejuizos acumulados apurados pela coligada ou
controlada, o valor de seu Patriménio Liquido passe a ser negativo, acarretando
um “Passivo a Descoberto” (quando o Balango Patrimonial passa a apresentar
valor total com obrigagdes para com terceiros superior ao dos ativos).

Nesta situagdo, o procedimenfo contdbil, na investidora, é registrar
normalmente a equivaléncia patrimonial, diminuindo-se o valor do investimento,
até que este esteja “zerado’, ndio se registrando, portanto, qualquer parcela a
titulo de investimento negativo.

Mas, para fins de controle, pois o investimento n&o deve ser baixado (a ndo ser
que a respectiva participagdio seja integralmente alienada ou liquidada),
sugere-se criar uma conta redutora da conta investimento respectivo, de forma

que o valor contdbil do investimento seja anulado.



De acordo com o exposto, segue um modelo de con{abﬂizagao de equivaléncia pa{rimonial em situagdo negativa:

D - Equivaléncia Patrimonial (Despesa)
C - (-) Parficipacsio Societdria - Empresa Alfa - Equivaléncia (Investimento)

Histérico: Contabilizacsio do Resultado Negativo da Equivaléncia Patrimonial.

Portal de Contabilidade (2017, on-line).

Patrimonio Liquido das Coligadas e das Controladas

De acordo com as Instruggo Normativa da CVM n.° 247, de 27/03/96, "O investimento permanente de companhia
aberta em coligadas, suas equiparadas e em controladas, localizadas no pais e no exterior, deve ser avaliado pelo
método da equivaléncia patrimonial, observadas as disposi¢des desta Instrugdo’. Desse modo, o resultado da
equivaléncia patrimonial representa o valor do investimento de acordo com a percentagem de participagdo no capifal social

sobre o patriménio liquido das coligadas e das controladas.

Segundo a Instrugdio Normativa CVM n.° 247, no art. 2, referente as consideragdes sobre as coligadas em relagdo ao seu

patriménio liquido:



Art. 2° - Consideram-se coligadas as sociedades quando uma participa com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social da outra, sem controld-la.

Pardgrafo Unico. Equiparam-se as coligadas, para os fins desta Instrucéo:

a) as sociedades quando uma participa indiretamente com 10% (dez por cento)
ou mais do capital votante da outra, sem controld-la;

b) as sociedades quando uma participa diretamente com 10% (dez por cento)
ou mais do capital votante da outra, sem controld-la, independentemente do

percentual da participagdo no capital total.

Porém, com base na mesma Instrugdo Normativa, CVM n.° 247, art. 3, define-se as controladas em relagdo ao patriménio

liquido:

Art. 3° Considera-se controlada, para os fins desta Instrugéo:

| - sociedade na qual a investidora, diretamente ou indiretamente, seja titular
de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente:

a) preponderdncia nas deliberagdes sociais; e

b) o poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores.

II - filial, agénciq, sucursal, dependéncia ou escritério de representagéo no
exterior, sempre que os respectivos ativos e passivos ndo estejam incluidos na
contabilidade da investidora, por forca de normatizagéio especifica; e

Il - sociedade na qual os direitos permanentes de sécio, previstos nas alineas
“a” e "b" do inciso | deste artigo estejam sob controle comum ou sejam exercidos
mediante a existéncia de acordo de votos, independentemente do seu
percentual de participagdo no capital votante.

Pardgrafo Unico. Considera-se, ainda, controlada a subsididria integral, tendo a

investidora como unica acionista.

Portanto, o investimento em coligaclq e controlada parte do ]ocllcmgo pqtrimoniq] individual de cada um, em que deve ser

reconhecido o custo e o seu valor contdbil no processo de aumento ou redugdo em virtude da participagdo do investidor nos

lucros ou nos prejuizos em decorréncia do investimento. Deve-se, assim, reconhecer o resultado do periodo do investidor.

Resultados Nao Realizados

O conceito de resultado ndo realizado estd definido na Ins{rugao Normativa n.° 247/96, no art. 9, $l°, que descreve os

resultados ndo realizados em decorréncia dos lucros e dos prejuizos derivados dos negdcios entre empresas investidas e

investidoras.



Pardgrafo 1° Para os efeitos do inciso Il deste artigo, seréo considerados lucros
néo realizados aqueles decorrentes de negécios com a investidora ou com
outras coligadas e controladas, quando:

a) o lucro estiver incluido no resultado de uma coligada e controlada e
correspondido por incluséo no custo de aquisicdio de ativos de qualquer
natureza no balango patrimonial da investidora; ou

b) o lucro estiver incluido no resultado de uma coligada e controlada e
correspondido por inclusé@o no custo de aquisi¢do de ativos de qualquer

natureza no balango patrimonial de outras coligadas e controladas.

Nesse contexto, a partir do CPC 18 (R2), proporcionou-se ao resultado n&o realizado um tratamento contdbil, em que se
dis{ingue esse recurso para as coligadas e as controladas. Conforme Ssantos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 38) [..] existirGo lucros
ndo realizados, uma vez que raramente surgirdo prejuizos ndo realizados, em razdo de se configurarem como
distribuigéio disfarcada de lucros, ou ainda, refletirem a falta da aplicagdo adequada do teste de impairments”.
Assim, os lucros, os prejuizos e, também, as receitas e as despesas que aconteceram em virtude do négocio, que poclem gerar

efeitos opostos nas contas de resultado das entidades coligo.dqs e controladas, néo podem ser excluidos do patrimoénio ll'quido.

Para melhor compreensdo dos resultados nao realizados, vamos simular que houve um lucro néo realizado de $ 1.350 liquido
de impos’to de renda e con’fribuigdo socio.l, relativo @ uma venda de mercadorias realizada pelq investida Delta para a

investidora Alfa (SANTOS; SCHMIDT, FERNANDES, 2015). Desse modo, o valor da equiva]éncia pah’imoniql na investida Delta serd

CCllCulCldO de qcordo com o quadro a seguir:

. - A % Q
eness | PUEINC | AUTOND | L | PERE | O || el | couliifon
Delta 28.200 (1.350) 26.850 20% 5.370 2.500 2870
ﬁmega 48.00 0] 48.000 25% 12.000 8.150 3.850
Sigma 12.000 o] 12.000 60% 7.200 8.900 (1.700)
Total 5.020

1FIGURA 5.28 - Calculo da equivaléncia patrimonial segundo a legislagdo societaria com lucro ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).

Assim, os valores dos investimentos apds a equivaléncia pahfimonial foram realizados conforme os seguintes cdleulos:

Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 26.850

Delta: x 20% = 5.370

g ) Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 48.000
mega: x 25% = 12.000.

Sioma: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 12.000
igma: x 60% = 7.200.

1FIGURA 6.28 - Calculo do valor do investimento apds a equivaléncia patrimonial com lucro ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).

Portanto, o valor da equivqléncia pa{rimonia] é feito por meio da diferenga entre o valor do investimento apds a

equivalénciq pq{rimoniql e o valor contdbil do investimento, da seguinte maneira:



Delta: Valor da equivaléncia patrimonial = 5.370 - 2500 = 2.870.
Omega: Valor da equivaléncia patrimonial = 12.000 - 8150 = 3.850 .
Sigma: Valor da equivaléncia patrimonial = 7.200 - 8.900 = (1.700).

Total: 5.020.

1FIGURA 7.28 - Calculo do valor do investimento apds a equivaléncia patrimonial com lucro ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).

Nesse caso, suponclo que exista um prejuizo ndo realizado de $ 930, liquido de imposto de renda e contribuig&o social,

relativo a uma venda de ativo imobilizado realizada pela investida Delta para a investidora Alfa, o valor da equivo.léncia

patrimonial na investida Delta deverd ser calculado (SANTOS; SCHMIDT: FERNANDES, 2015). Sendo assim, segue o cdlculo dessa

situagdo:
. i 5 % .
owess | U | e | SR | ESEEC | OER | B | oot
Delta 28.200 930 29.130 20% 5.826 2.500 3.326
()mega 48.00 [¢] 48.000 25% 12.000 8150 3.850
Sigma 12.000 [¢] 12.000 60% 7.200 8.900 (1.700)
Total 5.476

1FIGURA 8.28 - Calculo da equivaléncia patrimonial sequndo a legislagdo societaria com prejuizo ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).

Logo, os valores dos investimentos apds a equivaléncia patrimonial que foram caleulados serdo:

Delta: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 29.130 x

elta: 20% = 5.826.

8 ) Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 48.000
mega: x 25% = 12.000.

Sigma: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = 12000

x 60% = 7.200.

1FIGURA 9.28 - Calculo do valor do investimento apds a equivaléncia patrimonial com prejuizo ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).

Por fim, o valor da equivaléncia patrimonial ¢ obtido pela diferenca entre o valor do investimento apéds a equivaléncia

pa’crimonio.l seguido da con’cabilizqgao do investimento, como qpresen’cado a seguir:

Delta: Valor da equivaléncia patrimonial = 5826 - 2.500 = 3.326.
Omega: Valor da equivaléncia patrimonial = 12.000 - 8150 = 3.850.
Sigma: Valor da equivaléncia patrimonial = 7.200 - 8.900 = (1.700).

Total: 5.476.

1FIGURA 10.28 - Calculo do valor do investimento ap6s a equivaléncia patrimonial com prejuizo ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35).




Operacao Descendente (downstream) e Operacao Ascendente
(upstream)

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 18 (R2), em conformidade com o ICPC 09 (R2), o resultado n&o realizado
passou a ter um tratamento contébil diferente para coligadas, controladas e empreendimen{os controlados em conjunto.
Assim, para melhor en’(endimen’fo, apresen’fa—se o quqdro a seguir acerca do processo de eliminagao do resultado néo

realizado (SANTOS; SCHMIDT, FERNANDES, 2015).

TIPO DE INVESTIMENTO OPERAGAO DESCENDENTE (DOWNSTREAM) OPERAGAO ASCENDENTE (UPSTREAM)
Controlada Eliminagéo Integral do lucro Eliminagéo Integral do lucro
Coligada Eliminagdo Proporcional Eliminagdo Proporcional
Empreendimento Controlado em Conjunto Eliminagéio Proporcional Eliminagéio Proporcional

1FIGURA 11.28 - Processo de eliminacdo do resultado ndo realizado FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 35)

Operacao descendente (downstream) com coligadas e empreendimentos
controlados em conjunto

De acordo com Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 39),

[..] nas operacdes de vendas de ativos de uma investidora para uma coligada
ou empreendimento controlado em conjunto (downstream), séo considerados os
lucros nédo realizados, na proporgédo da participagédo da investidora na coligada

ou empreendimento controlado em conjunto.

Assim, os lucros obtidos nas operagses de ativos devem ainda permanecer na coligada ou no empreendimento controlado em

conjunto no pen’odo de encerramento das demons{ragaes contdbeis.

Nesse contexto, na venda da investidora para a coligada ou para o empreendimento controlado em conjunto, é realizado na
investidora o reconhecimento da parcela do lucro proporciona] em relag&o a pqr{icipag&o dos sécios na coligada, que sdo
independen’fes da investidora ou dos controladores dela. Dessa forma, considera-se lucro néo realizado a pcucelo. proporciono.l

aos acionistas da investidora (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015).

Portanto, a operagdo de venda acontece entre as partes independen{es, por terem coligado um controlador diferente do
controlador da investidora. Logo, a escrituragdo contdbil da operagiio de venda deve ser feita pela investidora, e o nao

reconhecimento do lucro ndo realizado se dd pela eliminqgao no resultado individual da investidora, ou seja, para Santos,

Schmidt, Fernandes (2015, p. 40),

[..] da parcela néo realizada e pelo seu registro a débito na conta de resultado
de equivaléncia patrimonial e a crédito de conta retificadora de investimento,
até sua efetiva realizagéio pela baixa do ativo na coligada ou empreendimento

controlado em conjunto.



A seguir, um exemplo para o entendimento dessa situagdo na visdo de santos, Schmidt, Fernandes 2015). Nesse caso, existe um

lucro néao realizado de $ 1350, liquido de imposto de renda e contribuicdo social, relativo a uma venda de mercadorias

realizada pelq investidora Alfa para a coligada Delta (operag&o descenden’fe).

. - d % q
oweresa | PRTRNONO | fucoMlo | PLubn'" | PATIGRACRO | eualeNea | | contaB | oo VAR
Delta 28.200 (1.350) 26.850 20% 5370 2.500 2870
flmega 48.00 o] 48.000 25% 12.000 8.150 3.850
Sigma 12.000 o] 12.000 60% 7.200 8900 (1.700)
Total 5.020

1FIGURA 12.28 - Calculo da equivaléncia patrimonial para coligadas com lucro ndo realizado - operacdo descendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, g
41).

Dessa maneira, em relag&o aos cdleulos anteriores, os valores dos investimentos &epois da equivqléncia pa{rimonial foram

feitos da seguinte forma:

Delta: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (28.200

elta: x 20%) - (1.350 x 20%) = 5.370.

8 ) Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (48.000
mega: x 25%) - O = 12.000.

Sigma: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (12000
igma: x 60%) - O = 7.200.

1FIGURA 13.28 - Calculo do valor do investimento ap6s a equivaléncia patrimonial para coligada com lucro ndo realizado - operacdo descendente FONTE: Santos;
Schmidt; Fernandes (2015, p. 41).

Na tabela a seguir, serd apresentado o valor do resultado da equivaléncia patrimonial:

Valor do resultado da equivaléncia

Delta: patrimonial = 5.370 - 2500 = 2.870.

Valor do resultado da equivaléncia

Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial patrimonial = 12.000 - 8150 = 3.850.

Omega:
pelo Patriménio Liquido

Valor do resultado da equivaléncia
patrimonial = 7.200 - 8900 = (1.700).

5.020.

Valor do resultado da equivaléncia
patrimonial = (15.700 x 20%) - (1.350 x
20%) = 2.870.

Sigma:

Total:

Delta:

Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Valor do resultado da equivaléncia
pelo Resultado Liquido do Periodo

Omega: patrimonial = 15.400 x 25% = 3.850.

Valor do resultado da equivaléncia
patrimonial = -2.833 x 60% = (1.700).

Total: 5.020.
1FIGURA 14.28 - Calculo do valor da equivaléncia patrimonial para coligada com lucro ndo realizado - operacdo descendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes
(2015, p. 42).

Sigma:

Seguem, entdo, os regis’cros contdbeis dessas operagdes, conforme Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 43):



D - Investimento Delta

D - Investimento Omega

C - Investimento Sigma

C - Resultado equivaléncia patrimonia

D - Resultado de equivaléncia patrimonia
C - Investimento Delta - lucro néio realizados

$ 3140 (15700 x 20%)
$ 3.850
$1.700
$5.290

$ 270 (1.350 x 20%)
$ 270

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 43).

Por fim, a apresentagdo do lucro néo realizado na Demonstragéo do Resultado:




Demonstracéo do Resultado do Periodo

Resultado de equivaléncia patrimonial 5.290
(-) lucro n&o realizado em coligada (270) 5.020

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 43).

Operagoes ascendentes (upstream) com coligadas e empreendimento
controlado em conjunto

De acordo com Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 43), nas operagdes ascendente,

os lucros néo realizados por operagdes de ativos ainda em poder da investidora
ou de suas controladas séo eliminados da seguinte forma: do valor da
equivaléncia patrimonial calculada sobre o lucro liquido da investida ¢
deduzida a integralidade do lucro considerado como néo realizado pela

investidora.

Nesse contexto, suponha-se que exista um lucro néo realizado de $ 1350, liquido de IR e CSLL, vindo de uma venda de

mercadorias realizada pelo. investida Delta para a investidora Alfa (ups’creqm). Assim, o cdleulo serd feito da seguinte forma:

Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial Valor do resultado da equivaléncia
pelo Resultado Liquido do Periodo Delta: patrimonial = (13138 -1.350) x 20% =

8 . Valor do resultado da equivaléncia
mega: patrimonial = 15.400 x 25% = 3.850.



Sioma: Valor do resultado da equivaléncia
1gma: patrimonial = -2.833 x 60% = (1.700).

Total: | 5.020. |

1FIGURA 15.28 - Célculo do valor da equivaléncia patrimonial para coligada com lucro ndo realizado - operacdo ascendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes

(2015, p. 44).

Os langamentos contdbeis referentes as operages anteriores séo:

D - Investimento Delta $2.870
D - Investimento C)mego $ 3.850
C - Investimento Sigma $1.700
C - Resultado equivaléncia patrimonia $5.020

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 44).

Operagoes ascendentes (upstream) com controlada

Em relagao as operagdes ascendente, Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 43) observam que

[..] quando de operacées de vendas de ativos da controlada (upstream) para a
controladora ou entre controladas, o lucro deve ser reconhecido normalmente
na vendedora e a eliminagéo do lucro néo realizado se faz no cdlculo da
equivaléncia patrimonial, deduzindo-se, do patriménio liquido da controlada,

100% do lucro contido no ativo.



Portanto, a controladora deverd fazer o registro do resultado no valor nulo, sendo que ndo afetard o resultado e o patriménio
em virtude do resultado reconhecido pela controlada. A seguir, hd um exemplo para melhor compreensdo do assunto na visao
de santos, Schmidt, Fernandes (2015): supondo que exista um lucro néo realizado de $ 1350, liquido de IR e CSLL, relativo a uma
venda de mercadorias realizada pela controlada Sigma para a controladora Alfa (upstream), o valor da equivaléncia

patrimonial da controladora Alfa serd calculado da seguinte maneira:

EMPRESA PATRIMONID | PARTICISAGAO | INVESTIMENTO | LUCRONAO | _VALOR APGS COMR VALOR
LIQUIDO CAPITAL AJUSTADO | REALIZADO | EQUIVALENCIA | |\ GONTRBIL | EQuIVALENCIA
Delta 28.200 20% 5.640 [¢] 5.640 2.500 3.140
f]mega 48.00 25% 12.000 (] 12.000 8150 3.850
Sigma 12.000 60% 7.200 (1.350) 5.850 8900 (3.050)
Total 3.940

1FIGURA 16.28 - Calculo da equivaléncia patrimonial para controlada com lucro ndo realizado - operacdo ascendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015,
45).

Logo, seguem os valores e os cdlculos dos investimentos apds a equivaléncia patrimonial:

Delta: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (28.200
elta: x 20%) - (1.350 x 20%) = 5.640.

Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (48.000

Omega: x 25%) - O = 12.000.
Sioma: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (12.000
igma: % 60%) - 1.350 = 5.850,

1FIGURA 17.28 - Calculo do valor do investimento ap6s a equivaléncia patrimonial para controlada com lucro ndo realizado - operacdo ascendente FONTE: Santos
Schmidt; Fernandes (2015, p. 46).

Dessa formu, os valores da equivalénciu pq’crimonial foram assim calculados:

Delta: Valor do resultado da equivaléncia
elta patrimonial = 5.640 - 2500 = 3.140.
N Valor d ltado d ivalénci
Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial Omega: paﬂiﬂon?uﬁeium(_’ogo ?;%LCI)W: §§‘§8
pelo Patriménio Liquido:
Sioma: Valor do resultado da equivaléncia
igma: patrimonial = 5.850 - 8900 = (3.050).
Total: 3.940.
Delta: Valor do resultado da equivaléncia
elta patrimonial = (15.700 x 20%) = 3.140.
Brmega: Valor do resultado da equivaléncia
Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial ga: patrimonial = 15400 x 25% = 3.850.
pelo Resultado Liquido do Periodo: —
Valor do resultado da equivaléncia
Sigma: patrimonial = (-2.833 x 60%) - 1.350 =
(3.050).
Total: 3.940.

1FIGURA 18.28 - Calculo do valor da equivaléncia patrimonial para controlada com lucro ndo realizado - operacdo ascendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernande:
(2015, p. 46).



A seguir, séio apresentados os langamentos contdbeis dessas operagses:

D - Investimento Delta $ 3140
D - Investimento Omego $ 3.850
C - Investimento Sigma $ 3.050
C - Resultado equivaléncia patrimonia $3.940

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 47).

Operagoes descendentes (downstream) com controlada

Para Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 47),

a eliminagéo do lucro néo realizado deve ser feita no resultado individual da
controladora, deduzindo-se 100% do lucro contido no ativo ainda em poder do
grupo econdmico, em contrapartida da conta de investimento (como se fosse

uma devolugdio de parte desse investimento).

Logo, essa situag@o vai acontecer se houver a realizagdo da baixa do ativo na controlada. Seque um exemplo dessa operagdo
para melhor entendimento (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015): suponha que exista um lucro néo realizado de $ 1350, liquido de
impos{o de renda e de confribuigdo social, relativo a uma venda de mercadorias realizada pelq controladora Alfa para a

controlada Sigma (downstream). Os céleulos serdo:



%
5 5 " . VALOR VALOR
PATRIMONIO | PARTICIPAGAD | INVESTIMENTO | LUCRONAQ | VALOR APGS
EMPRESA LIQUIDO C_?[I;_Il_ml? AJUSTADO REALIZADO | EQUIVALENCIA | GONTRBIL Egmfé‘,?& A
Delta 28.200 20% 5.640 (o] 5.640 2.500 3.140
f]mega 48.00 25% 12.000 (0] 12.000 8150 3.850
Sigma 12.000 60% 7.200 (1.350) 5.850 8900 (3.050)
Total 3.940

1FIGURA 19.28 - Calculo da equivaléncia patrimonial para controladas com lucro ndo realizado - operacdo descendente FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015

p. 47).

Dessa formo., na sequéncia, apresen’tam—se os valores dos investimentos apés a equivo.léncio. po.’crimonial:

Delta: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (28.200

elta: x 20%) = 5.640.

8 ) Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (48.000
mega: x 25%) - O = 12.000.

Sigma: Valor do investimento apés a equivaléncia patrimonial = (12000
igma: x 60%) - 1.350 = 5.850.

1FIGURA 20.28 - Calculo do valor do investimento ap6s a equivaléncia patrimonial para controlada com lucro ndo realizado - operacdo descendente FONTE:

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 48).

O valor do resultado da equivaléncia patrimonial foi obtido por meio da diferengq entre o valor do investimento apds a

equivqléncio. pa’(rimonio.l e o valor contébil do investimento. E encontrado, também, qplico.ndo—se o percen’rual de

participagdo sobre o resultado liquido da investida, conforme demonstrado a seguir:

Delta: Valor do resultado da equivaléncia
elta: patrimonial = 5.640 - 2.500 = 3.140.
= Valor d Itado d ivalénci
Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial Omega: quriﬁon?aﬁeiu]fogo ?Bﬁ%l(‘)'v: 22?,'8
pelo Patrimanio Liquido:
Sioma: Valor do resultado da equivaléncia
Igma: patrimonial = 5.850 - 8900 = (3.050).
Total: 3.940.
Delta: Valor do resultado da equivaléncia
elta: patrimonial = (15.700 x 20%) = 3.140.
Bmega: Valor do resultado da equivaléncia
Calculo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8 patrimonial = 15.400 x 25% = 3.850.
pelo Resultado Liquido do Periodo: —
Valor do resultado da equivaléncia
Sigma: patrimonial = (-2.833 x 60%) - 1.350 =
(3.050).
Total: 3.940.

1FIGURA 21.28 - Calculo do valor da equivaléncia patrimonial para controlada com lucro ndo realizado - operacdo descendente  FONTE: Santos; Schmidt;

Fernandes (2015, p. 48).

Seguem os langamentos contdbeis referente a essas operagses:



D - Investimento Delta $ 3140
D - Investimento C)mego $ 3.850
C - Investimento Sigma $1.700
C - Resultado equivaléncia patrimonial $5.290
D - Resultado de equivaléncia patrimonial $1.350
C - Investimento Sigma - lucro néo realizados $1.350

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 49).

Por fim, a eliminagéo do lucro néo realizado na demonstragdo do resultado deve ser feita em linha apés o resultado de

equivaléncia pqtrimonial, da seguin’fe maneira:



Demonstracdio do Resultado do Periodo

Resultado de equivaléncia patrimonial $5.290
(-) Lucro néo realizado em controladas $ (1.350) 3.940

Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 49).

Resultado nao realizado com empreendimento controlado em conjunto

De acordo com Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 50),

[..] ndo é apropriado combinar investimentos em controladas com investimentos
em empreendimentos controlados em conjunto e por aqueles que acreditam que
os empreendedores tém influéncia significativa, ao invés de controle

compartilhado, em um empreendimento controlado em conjunto.

Nesse contexto, o CPC 19 determina o uso da consolidacdo proporcionql em fungdo do reflexo da situag@o econémica relativo

a participagdo de um empreendedor em uma empresa controlada em conjunto.

Contudo, em conformidade com o CPC 19 (R2), no item 24, e o ICPC 09 (R2), no item 1, o empreendimento controlado em
conjunto passa a ser contabilizado pelo método de equivaléncia poth'imonial, ou seja, ndo é mais permiﬁda a consolidag&o

proporcionql.

Conforme santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 58), 'no balango patrimonial individual, segundo o item 24 do CPC 19 (R2), o
empreendedor em conjunto reconhece sua participagio em um empreendimento controlado em conjunto usando o

método da equivaléncia patrimonial’. Porém o empreendedor em conjunto deve suspender o uso do método de equivaléncia



patrimonial a partir da data em que deixar de ter influéncia significativa ou controle compartilhado da empresa controlada

em conjunto (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015).

n Fique por dentro

A TECNICA DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - CONFORME CPC 18

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis 18 - (R2) define o Método da Equivaléncia Patrimonial como:
o método de contabilizagdo por meio do qual o investimento ¢, inicialmente, reconhecido pelo custo e,
posteriormente, ajustado pelo reconhecimento da participagéo atribuida ao investidor nas alteragdes
dos ativos liquidos da investida. O resultado do periodo do investidor deve incluir a parte que lhe cabe

nos resultados gerados pela investida.

FONTE SILVA, L. M. A Técnica da Equivaléncia Patrimonial - conforme CPC 18. Claudinei Ferreira Advocacia

<http:/www.cfmc.com.br/noticias/ler-noticia/a-tecnica-d ia-patrimonial---conforme-cpc-18> .

n Reflita

O Meétodo da Equivaléncia Patrimonial foi instituido pela Lei 6.404/76 (art. 248) e, posteriormente,
regulado pelo Decreto-lei n° 1.598/77 (art. 20 a 26). O Banco Central do Brasil, por meio das Resolugées
n.° 1476 e 484, baixou normas aplicdveis as institui¢des financeiras. A Comisséo de Valores Mobilidrios,
por sua vez, estabeleceu normas para as companhias abertas, por meio da expedigéo da Instrugdo

CVM n? 1, a qual foi substituida pela Instrugéio CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996.

FONTE Perez Jr; Oliveira (2012, p. 30).

Outras Consideracoes acerca da Equivaléncia Patrimonial

A partir de tudo que foi abordado a respeito do método da Equivaléncia Patrimonial nos tépicos anteriores, hé a necessidade
de trabalhar mais nguns aspectos relevantes para o desenvolvimento dessa técnica. Nesse sentido, os préximos assuntos

fazem parte desse contexto, proporcionando uma melhor compreensdo de determinadas situagdes desse método.

Agio ou Desagio e Amortizaco


http://www.cfmc.com.br/noticias/ler-noticia/a-tecnica-da-equivalencia-patrimonial---conforme-cpc-18

Conforme Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 48), "Agio ou desdgio na aquisi¢do refere-se & diferenca para mais (dgio) ou para
menos (desdgio) entre o valor patrimonial do investimento e o valor do custo de aquisigéio”. Assim, de acordo com a
Instrugdo Normativa da CVM 247/96, para o reconhecimento contdbil, o custo de aquisicdo do investimento em sociedade
coligo.dq e controlada deve ser dividido em subcontas. Nesse contexto, para Ferreira (2004, p. 202), os investimentos em entidades

coligadas e controladas mensurados pelo patriménio liquido devem ser desdobrados da seguinte forma:

valor de patriménio liquido na época de aquisicéo;
dgio ou desdgio na equivaléncia, que é a diferenca entre o custo de aquisi¢éo

do investimento e o seu valor de patriménio liquido.

A seguir, algumas consideragdes relevantes sobre o dgio e o desdgio em conformidade com a Instrucdo Normativa da CVM

247/96, com base nos artigos 13 e 14:

Il - dgio ou desdgio na aquisi¢éio ou na subscricéio, representado pela diferenca
para mais ou para menos, respectivamente, entre o custo de aquisicdo do
investimento e a equivaléncia patrimonial.

Art. 14. O dgio ou desdgio computado na ocasidio da aquisi¢dio ou subscrigdo do
investimento deverd ser contabilizado com indicagéo do fundamento econdmico
que o determinou.

Pardgrafo 1° O dgio ou desdgio decorrente da diferenca entre o valor de
mercado de parte ou de todos os bens do ativo da coligada e controlada e o
respectivo valor contdbil, deverd ser amortizado na proporgéo em que o ativo
for sendo realizado na coligada e controlada, por depreciagéo, amortizagéo,
exaustdo ou baixa em decorréncia de alienagéo ou perecimento desses bens ou
do investimento.

Pardgrafo 2° O dgio ou desdgio decorrente de expectativa de resultado futuro,
deverd ser amortizado no prazo e na extensédo das projeg8es que o

determinaram ou pela baixa por alienagéo ou perecimento do investimento.

Dessa forma, se a diferengot encontrada entre o custo de aquisi¢do e o valor de pcxfriménio liquiclo do investimento for

positiva, a operagdo terd geraclo um dgio. Porém, se o resultado da diferengq for negativo, a participagéo terd provocado um
esdgio. Se houver um dgio, o prazo mdximo de amortizacdo ndo pode exceder dez anos. Assim, com base na Instrucdo
desdgio. Se h g P d tizag pod der d A b Instrug

Normativa da CVM 247/96, no art. 14 e 15, a amortizagdo acontece:



Pardagrafo 3° No caso do dgio referido no pardgrafo anterior, o prazo mdéximo
para amortizagdo ndo poderd exceder a 10 (dez) anos.

Pardagrafo 4° Quando houver desdgio néo justificado pelos fundamentos
econdmicos previstos nos pardgrafos 1° e 2°, a sua amortizagdo somente poderd
ser contabilizada em caso de baixa por alienagéo ou perecimento do
investimento.

Pardgrafo 5° O dgio néo justificado pelos fundamentos econdmicos, previstos
nos pardgrafos 1° e 2°, deve ser reconhecido imediatamente como perda, no
resultado do exercicio, esclarecendo-se em nota explicativa as razées da sua
existéncia.

Art. 15. Na elaboragéo do balango patrimonial da investidora, o saldo né&o
amortizado do dgio ou desdgio deve ser apresentado no ativo permanente,
adicionado ou reduzido, respectivamente, & equivaléncia patrimonial do

investimento a que se referir.

Nesse caso, na re]qgao da amortizagdo, para Ferreira (2004, p. 252), ‘O dgio de participa¢éio permanente é amortizado em

contrapartida com uma conta de despesa operacional. [..] O desdgio de participagdo permanente é amortizado em

contrapartida com uma conta de receita operacional’. Para melhor entendimento, seguem os langcamentos contdbeis do

dgio e do desdgio nessa situagao:

C

Despesa com Amortizagéo de Agio

Agio de Participagéio Permanentes

Aclo DESAGIO

(operacional) Desdgio de Participagéo Permanentes

Receita de Amortizagdo de Desdgio
(operacional)

1FIGURA 22.28 - Agioe desagio FONTE: Adaptado de Ferreira (2004, p. 205).

Calculo e contabilizacao de agio e goodwill

A seguir, serd qpresen’tqdo um exemplo de cdleulo e con’fqbilizqgao do dgio e do fundo de comércio qdquirido (goodwiH).

Esse caso é baseado em Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 58). Uma determinada empresa investidora adquiriu a vista 100% do capital

da empresa investida por $ 65.000. Assim, a empresa investida apresentou o seguinte balango pa{rimonia]:

BALANGO PATRIMONIAL DA INVESTIDA NA DATA DA AOUISlQAO CONTABIL $
Caixa 1.000
Recebiveis 5.000
Estoque 10.000
Ativo Imobilizado 50.000
Marca 200
Outros ativos 1800
| 68.000
Passivo Fornecedores 4.000



Financiamentos 10.000
Obrigagdes trabalhistas 500
Obrigacdes fiscais 1200
Contas a pagar 2.300
Total 18.000
Patriménio Liquido 50.000
Passivo e Patriménio Liquido 68.000

1FIGURA 23.28 - Balanco Patrimonial FONTE: Perez Jr; Oliveira (2012, p. 50).

Contudo, para o registro do investimento na investidora, os ativos identificdveis da investida (es’coque e imobilizado)
deverdo ser ajustados aos valores justos (valor pelo qual poderia ser vendido) na mesma época (PEREZ JR; OLIVEIRA, 2012). Logo,

ativos e passivos devem ser avaliados pelo valor justo ou néo hd como determinar o valor de mercado. A seguir, um exemplo

em relagdo & conta "Marcas”:

BALANGO PATRIMONIAL DA INVESTIDA NA DATA DA AQUISIGAO CONTABIL $ AU A0 NG SORDE | VALOR DE MERCADO $
Caixa 1.000 1.000
Recebiveis 5.000 5.000
Estoque 10.000 3.000 13.000
Ativo Imobilizado 50.000 7.000 57.000
Marca 200 200
Outros ativos 1.800 1.800
Total 68.000 10.000 78.000
Fornecedores 4,000 4.000
Financiamentos 10.000 10.000
Obrigacdes trabalhistas 500 500
Passivo
Obrigacdes fiscais 1200 1.200
Contas a pagar 2.300 2.300
Total 18.000 18.00
Patriménio Liquido 50.000 10.000 60.000

1FIGURA 24.28 - Balanco Patrimonial FONTE: Perez Jr; Oliveira (2012, p. 50).

Desse modo, o registro contébil do investimento na investidora ficard da seguinte forma:

CONTABILIDADE DA INVESTIDORA $
Circulante Caixa - custo de aquisigéo (65.000)

Valor patrimonial = 100%
do Patriménio Liquido 50.000
contdbil da Investida

Mais valia - estoque =
diferenca entre o valor 3.000

. contdbil e o valor justo
Investimento

At Mais valia - imobilizado =
vo diferenca entre o valor 7.000
contdbil e o valor justo

Total = Patriménio Liquido

ajustado ao valor justo 60.000

Agio por lucros futuros =
diferenca entre o custo
Investimento aquisi¢do e o valor justo do 5.000
Patriménio Liquido

adquirido.




1FIGURA 25.28 - Contabilizagdo da investida FONTE: Perez Jr; Oliveira (2012, p. 52).

Para melhor entendimento, o termo "Mais valia” significa a diferenga entre o valor justo e o valor contdbil dos ativos
liquidos da adquirida. Assim, para Perez Jr. e Oliveira (2012, p. 52), ~ [..] lucros futuros decorrem da existéncia do Fundo de
Comércio (goodwill) composto por um conjunto de intangiveis formados ao longo do tempo pela investida e de
dificil mensuragdo de valor”. Logo, os vdrios componentes do goodwiH geram uma expectativa de lucros futuros maior que

o custo de aquisigdo pago pelo. investidora.

Calculo e contabilizagao de agio e ganho na aquisicao
Usaremos os mesmos dados do exemplo do tépico anterior. Caso o custo de aquisigdio fosse menor que o Patriménio Liquido

qjustqdo ao valor justo, o registro da aquisi¢do na investidora serd efetuado da seguinte maneira (PEREZ JR.; OLIVEIRA, 2012):

INVESTIDA KA DATA DA AQUISICAO CONTABIL S A ot s R OE VALOR DE MERCADO $
Patriménio Liquido 50.000 10.000 60.000
Custo de aquisicao 58.000
CONTABILIDADE DA INVESTIDORA $
Circulante Caixa - custo de aquisigéo (58.000)
Valor patrimonial 50.000
Investimento Mais valia - estoque 3.000
Ativo Mais valia - imobilizado 7.000
Total 60.000

Ganho por compra

Resultado vantajosa

2.000

1FIGURA 26.28 - Calculo e contabilizacdo de agio e ganho na aquisicdo FONTE: Perez Jr; Oliveira (2012, p. 52).

A entidade investidora reconhece um gqnho, porque teve um ativo cujo valor justo é maior que o custo de aquisigdo. Assim,

como o custo de aquisi¢do foi menor que o valor justo do Patriménio Liquido, né&o hd expectativa de lucros futuros, logo, ndo

hd fundo de comércio adquirido.

Mudancas de critérios na avaliagao de investimento

De acordo com a Lei 6.404/76, no art. 28, alterada pela Lei n° 11941/09, [..] os investimentos em coligadas e controlada e
em outras sociedades que fagam parte do mesmo grupo, ou estejam sob controle comum serdo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial’. Assim, verifica-se que as leis introduziram mudangas relevantes ao empregar a

ufilizagao do conceito de relevancia. Nesse sentido, no CPC 18, determina-se que



O investimento em coligada e em controlada deve ser contabilizado pelo
método de equivaléncia patrimonial, exceto quando classificado como mantido
para venda, conforme o Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Né&o Circulante
Mantido para Venda e Operagédo Descontinuada e em rarissimas outras

situagdes.

Logo, para determinagdo do critério, ou seja, para determinar a avaliagdo pela equivaléncia ou por outro método, deve-se

levar em consideragao:

A investida ¢ coligada (20% do capital votante ou tem influéncia

A investida é controlada (50% ou mais do capifu| votante)? na adminisfragﬁo)?

Sim: Equivaléncia Patrimonial, porque, sendo controlada, néo Sim: Equivaléncia Patrimonial. Sendo coligada, néo precisa

precisa verificar outros critérios.

verificar outros critérios.

Néo: Custo Histérico de Aquisicdo. N&o sendo controlada nem

Néo: Indeterminado, porque precisa verificar se é coligada. coligada, a avaliagéo serd pelo método de custo.

1FIGURA 27.28 - Consideragdes relevantes em relagdo ao critério da equivaléncia patrimonial FONTE: Adaptado de Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 18).

Porém, conforme o cpc 18 (R2), no item da Descontinuidade do uso do método da equivaléncia patrimonial, existem algumas

observagées importantes para serem consideradas, tais como:

(a) (Eliminada).

(b) Se o interesse remanescente no investimento, antes qualificado como
coligada, controlada, ou empreendimento controlado em conjunto, for um ativo
financeiro, a entidade deve mensurd-lo ao valor justo. O valor justo do interesse
remanescente deve ser considerado como seu valor justo no reconhecimento
inicial tal qual um ativo financeiro, em consonéncia com o Pronunciamento
Técnico CPC 38. A entidade deve reconhecer na demonstragéio do resultado do
periodo, como receita ou despesa, qualquer diferenca entre:

(i) o valor justo de qualquer interesse remanescente e qualquer contraprestagéio
advinda da alienagéio de parte do interesse no investimento; e

(i) o valor contdbil liquido de todo o investimento na data em que houve a

descontinuidade do uso do método da equivaléncia patrimonial.

No caso de a sociedade descontinuar o método da equivaléncia patrimonial, devem-se registrar, na contabilidade, os

montantes previamente reconhecidos em seu patriménio liquido em forma de rubrica de outros resultados qbrangen’fes com

relagdo ao investimento que ¢ objeto da mudanga de mensuragdo.

Investimentos em Controladas e Coligada no Exterior



Em relo.gdo aos investimentos avaliados pelo método de equivcxléncio. pq’trimoniql no exterior, esses devem ser tratados
contabilmente de forma igual as empresas do pais, ou seja, em conformidade com os principios e as normas do pais onde estéo
localizados. Talvez, existird a necessidade de ajustar as demons’frqgées contdbeis de acordo com os principios fundamentais de
contabilidade e a legislagao vigente do Brasil (saNTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015). Nesse caso, os investimentos que sdo relevantes
para as sociedades, incluindo as do exterior, devem ser mensurados pelo método de equivaléncia pa{rimonial Portanto, deve-
se regisho.r na inves’ciclorq, no bctlo.ngo po.’frimoniql, os resultados das variagdes da sociedade inves{iclo., com base ao
percenfual de participagdo do capifql social. Desse modo, o art. 16 da Ins{rugao CVM ne 247/96 clisciplina o tratamento
contébil a ser dado pela investidora em relagiio as variagdes patrimoniais decorrentes da aplicagdo do método da

equivaléncia patrimonial:

Art. 16. A diferengd verificada, ao final de cada pen’odo, no valor do
investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, deverd ser
apropriada pela investidora como:

| - receita ou despesa operacional, quando corresponder:

(a) a aumento ou diminuigdio do patriménio liquido da coligada e controlada,
em decorréncia da apuragéo de lucro liquido ou prejuizo no periodo ou que
corresponder a ganhos ou perdas efetivos em decorréncia de reservas de
capital ou ajustes de exercicios anteriores; e

(b) a variagdo cambial de investimento em coligada e controlada no exterior;
Il - receita ou despesa néo operacional quando corresponder a eventos que
resultem na variagéo da porcentagem de participagdo no capital social da
coligada ou controlada;

Il - aplicagéio na amortizagéio do dgio em decorréncia do aumento ocorrido no
patrimédnio liquido por reavaliagéo dos ativos que lhe deram origem; e

IV - reserva de reavaliagéio quando corresponder a aumento ocorrido no
patrimédnio liquido por reavaliagéo de ativos na coligada e controlada,

ressalvado o disposto no inciso anterior.

A lei do Brasil excluiu a tributagdo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o lucro & contraparte do ajuste do
valor do patriménio liquido para as empresas que utilizarem o método da equivaléncia patrimonial. E necessdrio, entdo,

utilizar técnicas de conversdo para a rea]izqgao dos investimentos em empresas no exterior, que sdo:

o Taxa corrente: paises que tenham moeda forte e estdvel, ou que tenham um apropriado sistema de corregdo.
o Taxa Histérica com Corregdo Monetdria: paises que tenham moeda fraca e com alta inflacgo.

e Misto: tem como base as técnicas anteriores (corrente e histérica).

Investimentos em Controlada e Coligada em Patrimonio Liquido
Negativo

Em virtude do prejuizo acumulado nas sociedade coligadas e controladas, o valor do patriménio liqui&o po&e ficar negativo,
ou seja, denominado passivo descoberto. Assim, esse passivo descoberto represen’fo. o valor total das obrigugées para com
terceiros maior que os valores dos ativos. Dessa formcl, a investidora fica obrigada a regish’ar a equivaléncia pa{rimonial, em
que se diminui o valor do investimento até o momento em que ele fique zerado, ou seja, ndo realizando o registo da parcelq

referente ao investimento negativo. Para santos, Schmidt, Fernandes (2015, 106),



[..] o registro da perda com equivaléncia patrimonial serd efetuado até reduzir
a zero o valor contdbil do investimento na controlada e o excedente registrado
com provisdo para perda em investimento, a fim de que o resultado e o

patriménio liquido da controladora sejam idénticos obtidos na consolidagéo.

Portanto, o prejuizo mdximo que a investidora pode ter em relag&o ao investimento é o préprio valor do investimento

realizado. Dessa forma, temos as sequintes consideragdes acerca dos investimentos com patriménio liquido negativo:

¢ Investimento Zerado - procedimenfo especiqlmen{e vdalido para responsabilidade restrita ao capitql integra]izqda
e Nao reconhecimento de receita até o PL da investida tornar-se positivo novamente.

. Agio/Desdgio - deve ser integralmente amortizado quando o PL tornar-se negativo.

e Perdas potenciais complementares: Compromissos Adicionais e Recursos Cedidos;

e Provisdo com base apenas no passivo descoberto.

e Investimento adquirido com PL negativo.

A seguir, um exemplo de contabilizacdo desse processo, de acordo com o Portal de Contabilidade (2017 on-line):

Passivo a Descoberto da Investida “XYZ": R$ 1.000.000,00
Participagao da Investidora “A" na Investida “XYZ": 70%
Participacao negativa: R$ 1.000.000,00 x 70% = R$ 700.000,00
Valor contabil registrado do Investimento, na Investidora “A”, conta Em&({ezsgj R$ 200.000,00.

D - Despesa de Equivaléncia / Patrimonial (Resultado)

C-(-) quticipqgﬁ(o / Societdria - Empresa “XYZ" - Equivaléncia

Lancamento contabil na investidora: Investimento - Permanente

R$ 200.000,00

Histérico: Ajuste por Avaliagdo em va%lnencw Patrimonial - Empresa

0 SALDO DAS CONTAS DE INVESTIMENTO, RELATIVAMENTE A PARTICIPAGAQ SOCIETARIA NA EMPRESA “XYZ', SERA APRESENTADA COMO SEGUE:

SUBCONTA SALDOR$ D/C
Participagao Societaria - Empresa “XYZ" 200.000,00 D
(-) Participagdo Societaria - Empresa “XYZ" - Equivaléncia 200.000,00 C

1FIGURA 28.28 - Exemplo de contabilizacdo FONTE: Adaptado de Portal de Contabilidade (2017, on-line).

Provisao para perdas

De acordo com o que foi abordado até o momento, nota-se que as perdas de uma investida mensurada pela equivaléncia
pa’frimoniql devem ser reconhecidas até o limite do valor do investimento. Para santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 107), [..] em
algumas circunsténcias especiais a investidora pode assumir uma responsabilidade superior a esse valor; nesses
casos, deve ser constituida uma conta retificativa para perdas em investimentos”. Portanto, conforme a Instrugdo

Normativa n.° 247/96, seguem 0s casos possiveis para essa situagdo:



eventos que resultarem em perdas néo provisionadas pelas investidas;
responsabilidade formal para cobertura de passivo a descoberto;
tendéncia de perecimento do investimento;

elevado risco de paralisagdo das operagdes;

eventos que possam prever perdas do valor contdbil do investimento;
garantias, avais, fiancas, hipotecas ou penhor concedidos pela investidora a

favor de credores da investida.

Dessa forma, a conta provisdo para perdas deve ser alocada no Ativo Néo Circulante por dedugéo, até o limite do valor
contdbil do investimento. Logo, para o reconhecimento da perda em relagdo ao investimento, é necessdrio realizar o seguinte

langamento contdbil:

D - Perdas de capital nos investimentos (Despesas Néio Operacionais)

C - Provisaio p/ perdas permanentes em Controlada/Coligada (investimentos)

Além do lo.ngo.mento anterior, para Santos, Schmidt, Fernandes (2015, p. 108-111), também existem outras consi&eragﬁes relevantes

para esse processo de reconhecimento das perdas em investimentos, que séo:

o deverd ser constituida em circunstancias que determinem a existéncia de perclqs efetivas ou potenciais ja previstas, mas
néo reconhecidas contabilmente pela investida.
* a provisdo serd apresentada no ativo permanente por dedugéo e até o limite do valor contdbil do investimento.

® O excedenfe deverd ser apresenfudo em conta especifica no pClSSiVQ
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UNIDADE Il

Consolidacao das Demonstracdes Contabeis

Tatiane Garcia da Silva Santos

Caro(a) aluno(al, nesta unidade, vocé vai conhecer os aspectos voltados ao processo de consolidagao das demonstragoes

contabeis, tais como as teorias e técnicas necessarias para consolidagdo do Balango Patrimonial e demais demonstragGes.

Neste contexto, no decorrer da unidade, serdo vistas as nogoes introdutérias a respeito das primeiras companhias que
realizaram o processo de consolidagao das demonstragées contabeis. Na sequéncia, vocé ira conhecer um pouco sobre as

teorias da consolidagao, que sao: Teoria da Matriz, Teoria da Entidade e Teoria Contemporanea.

Por fim, serdo abordados os procedimentos de consolidagdo das demonstracdes contabeis que vém apresentar varios
aspectos relevantes para o andamento desse processo. Assim aprenderemos a verificar a questdo da eliminagao na
consolidagao, os lucros nos estoques e nos ativos permanentes, a base para reavaliagao de ativos, os impostos sobre a

consolidagao e, por Ultimo, as diferencas entre o lucro no método da equivaléncia patrimonial e o lucro consolidado.

Bons estudos!



Aspectos Introdutorios

A consolidagdo das demonstragdes contdbeis representa a jungéio das contas das demonstragses individuais da controladora e
de suas controladas em demonsfragées que represenfqm informagées de uma tnica entidade. Assim, com a consolidagao das
demons{ragées, ficam mais transparentes os dados para os acionistas, gerentes, diretores que fazem parte da controladora. De
acordo com Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 153), ..] os relatérios consolidados sdo relevantes nédo apenas para usudrios
externos, notadamente investidores, mas também a gerentes, & medida que estabelecem uma base para o controle

global e avalia¢do de desempenho”.

Neste segmento, veremos um breve histérico referente a consolidagéo, enfatizando a sua origem. Portanto, a partir dos
grqndes grupos econdémicos, houve a necessidade de realizar a consolidqgao das demons’frqgée& Assim, as primeiras entidades
a realizarem esse processo foram: American Cotton Oil Trust (1886), a National Lead Company (1892) e a General Eletric
Company (1894).

Conforme Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 153),

[.] essa prdatica comegou a ser difundida a partir de 1902, ano em que trés
grandes grupos apresentaram suas demonstragdes consolidadas: a U.S. Rubber
Company, a US. Steel Corporation e a Eastman Kodak Company. Em 1905,
também a Bethlehem Steel Corporation apresentou demonstragdes financeiras

consolidadas.

Nesfe confexfo, em 19 59, as clemonsfragf)es COIlSOhCleClS passaram a ser observadas pelos 619&05 ClO governo americano com

o intuito de discutir e criar regras para o procedimentos da elaboragdo das demonstragses consolidadas.

Em relagdo ao Brasil, a primeira legalizagéio da consolidagdo das demonstragdes contdbeis surgiu através da Circular n° 179,
de 11/05/1972, em seu item XI, alinea e, do Banco Central do Brasil. Em relagéio a esse assunto, Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p.
153) houve a decisdo de alguns aspectos em torno das operagdes envolvendo as empresas [..] determinou que os
investimentos em empresas coligadas, subsididrias ou dependentes forem significativos o auditor elaborard,
complementarmente as ressalvas que julgar cabiveis, parecer sobre balan¢o consolidado e a demonstragdo do
resultado consolidado, relativos grupos”. Nesse contexto, o primeiro balango consolidado publicado em conformidade com

a Circular n° 179 foi o da Petrobras em 1974.

Portanto, houve um avango no processo das consolidagses a partir da aprovagdo da Lei n° 6.404/76, que oficializou a
consolidagdo das demonstracées contdbeis no Brasil. Desse modo, tornou-se obrigatério esse processo para as companhias
abertas cujos investimentos representassem 30% ou mais do patriménio liquido da investidora. Porém, em 1976, a Lei n°
6.385/76 criou a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, uma entidade autdrquica, com vinculo com o Ministério da
Fazenda, com a seguinte a{ribuig&o: regulamen{ar, com observancia da poli’tica definida pe]o Conselho Monetdrio Nacional,
as matérias previstas nesta Lei 6.385/76 e na Lei das sociedades por agdes. Nesse aspecto, a CVM, em conformidade com a Lei
n° 6.404/76, passou a elaborar pareceres, instrugdes e cle]iberagées regu]amenfqndo o processo das consohdques. Além disso,
em 1976 houve a emissdio da primeira norma internacional referente & consolidagio das demonstragses contdbeis, o IAS 3 -

Demonstragées Financeiras Consolidadas.



Nesse processo da consolidagdo das demonstragses contdbeis, ¢ importante compreender o principio da entidade para

compreender o patriménio das empresas. Portanto, segue o conceito sobre o Principio da Entidade conforme o art. 4° da

Resolugao CFC n° 750/93:

Art. 4° O Principio da Entidade reconhece o Patriménio como objeto da
Contabilidade e afirma a autonomia patrimonial, a necessidade da
diferenciagdo de um patriménio particular no universo dos patriménios
existentes, independentemente de pertencer a uma pessoq, um conjunto de
pessoas, uma sociedade ou instituicdio de qualquer natureza ou finalidade, com
ou sem fins lucrativos. Por consequéncia, nesta acepgdio, o patriménio néo se
confunde com aqueles dos seus sécios ou proprietdrios, no caso de sociedade ou
instituicdo.

Pardgrafo dnico. O patriménio pertence & Entidade, mas a reciproca néo é
verdadeira. A soma ou agregacéo contdbil de patriménio auténomos néo

resulta em nova Entidade, mas numa unidade econémica mico-contdbil.

Neste caso, a resolugdo demonstra que o ponto-chave da entidade é a autonomia do patriménio que pertence & empresa.

Assim, o patriménio dos sécios que foi necessério para constituicdo da empresa ndo pode ser relacionado com o patrimdnio

po.rticulo.r dos sdcios (pessoo. fisica). Logo, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 154), ] tal reso'ug:ao definiu que a

garantia juridica da propriedade ¢ indissocidvel desse principio, pois é a tinica forma de caracterizagdo do direitos
ao exercicio de poder sobre o mesmo patriménio, vdlida perante terceiros” Desse modo, o CFC (2000) destacou que

sem autonomia po.’crimonio.l, os demais principios fundamentais ficam sem sentido.

Portanto, a posse e controle se tornam itens importantes nesse contexto de acordo com o CFC - Conselho Federal de

Contabilidade na Resolucdo 774/94, conforme segue abaixo:

O Principio da Entidade apresenta coroldrio de notdvel importancia,
notadamente pelas suas repercussdes de natureza prdtica: as somas e
agregagdes de patriménio de diferentes Entidades néo resultam em nova
Entidade. Tal fato assume especial relevo por abranger as demonstragdes
contdbeis consolidadas de Entidades pertencentes a um mesmo grupo

econdmico, isto é, de um conjunto de Entidades sob controle tnico.

Contudo, o CFC argumenta que as empresas que tém demonstragées contdbeis consolidadas apresentam um autonomia
patrimonial em relagdo ao seu patriménio e, por isso, se tornam uma propriedade. Portanto, na visdo de santos, Schmidt e

Fernandes (2015, p. 155),

a resolugdo prescreve que a propriedade seja o limitador do conceito da
entidade. [..] O conceito de entidade contdbil engloba uma entidade, uma
divisdo ou setor de uma entidade ou um grupo de entidades, ou seja, o conceito
de controle deve prevalecer sobre o conceito de propriedade, em prol de uma

melhor informagéo ao usudrio para a tomada de decisdo.



n Fique por dentro

CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A consolidagio das demonstragdes financeiras foi uma importante inovagdo introduzida pela Lei
6.404/76, que estabeleceu normas em relagdo & obrigatoriedade, aos procedimentos e aos registros de

ajustes pertinentes.

FONTE DINIZ, F. A consolidacao das demonstragGes financeiras. Ciéncias Contabeis.com.br

<http:/www.cienciascontabeis.com.br/consolidacao-demonstracoes-financeiras/> .

Teorias da consolidacao

A maneira como deve ser apresentado o patriménio liquido nas consolidagées é de grande importdncia para o entendimento
da finalidade de sua consolidagao, ou seja, para o usudrio que se pre{ende atender (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015). Nesse
contexto, para o processo de consolidag&o de balangos, houve a necessidade de discutir trés teorias, que sdo: Teoria da Matriz

(teoria do proprietdrio), Teoria da Entidade e a Teoria Contempordnea.

Teoria da Matriz

A Teoria da Matriz baseia-se no conceito da propriedade, em que a investidora seria a dona da subsididria. Neste senﬁdo,
como dona, ou seja, a posse, passa a ter o controle sobre os ativos 11'quidos e operagdes da subsididria, em que as demons{ragées
contdbeis consolidadas fornecem informagdes importantes para os acionistas da controlada. Logo, para Santes, Schmidt e
Fernandes (2015, p. 164), [..] problemas e inconsisténcias advindos dessa teoria s&o provenientes de participagdes
inferiores a 100% nas subsididrias, surgindo entdo a figura dos acionistas minoritdrios”. Dessa forma, segundo a teoria

da matriz, a participa¢do minoritdria retrata a responsabiliclacle dos acionistas majoritdrios.

Nesse sentido, na visdo dessa teoria, a diferenga entre o valor justo e o valor contdbil deve ser reconhecido pela controladora
de forma proporciono.l a sua par{icipquo na empresa investida. Na viséio de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 164), essa
situag@io pode ser entendida usando o seguinte exemplo: Empresa Delta adquire 90% das ages Omega por § 225.000 em

dinheiro‘ Nesse qspecto, seguem Os balangos ClClS duas empresas:

CONTAS EMPRESA DELTA EMPRESA OMEGA
VALOR CONTABIL VALOR JUSTO VALOR CONTABIL VALOR JUSTO
Ativo Caixa 250.000 250.000 5.000 5.000

Contas a receber 80.000 80.000 30.000 35.000


http://www.cienciascontabeis.com.br/consolidacao-demonstracoes-financeiras/

Estoques 90.000 110.000 40.000 50.000
Outros ativos 20.000 20.000 30.000 30.000
Prédios 240.000 290.000 70.000 85.000
Total 680.000 750.000 175.000 205.000
Contas a pagar 130.000 130.000 25.000 25.000
Passive Capital Social 400.000 130.000
Lucros Acumulados 150.000 20.000
Total 680.000 175.000

2QUADRO 1.17 - Balanco patrimonial - situacdo inicial na Teoria da Matriz FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 165).

Em relag&o aos dados apresen{qdos acima e, em conformidade com a teoria da matriz, o valor utilizado para

reconhecimento dos ativos liquiclos e o gooc]wiﬂ é de 90% do valor das contas. Assim, essa re]ag&o serd demonstrada na

tabela a seguir:

CONTAS VALOR CONTABIL VALOR JUSTO EXCESSO VALOR JUSTO 90%

Caixa 5.000 5.000 [¢] o
Contas a receber 30.000 35.000 5.000 4.500
Estoques 40.000 50.000 10.000 9.000
Prédios (valor liquido) 70.000 85.000 15.000 13.500

Outros ativos 30.000 30.000 o o}

Contas a pagar (25.000) (25.000) o o)
Ativos liquidos 150.000 180.000 30.000 27.000

Goodwill 63.000

Total do preco de compra sobre o valor contabil adquirido (225.000 - 135.000) 90.000

2QUADRO 2.17 - Identificacdo do valor dos ativos liquidos e do goodwill: Teoria da Matriz FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 165).

Para melhor entendimento, segue a base de cdlculo do gooclwi]]:

PRECO PAGO POR DELTA $
(-) 90% do valor justo dos ativos liquidos identificaveis de Omega 225.000
(=) Goodwill 162.000
*162.000= 180.000 * 90% 63.000

2QUADRO 3.17 - Calculo do goodwill: Teoria da Matriz FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 166).

Portanto, no balango consolidado, a participagdo dos minoritdrios ndo reconhecerd o acréscimo referente a diferenga do valor

contdbil e o valor justo dos ativos liquidos de émega. Ou seja, $ 15.000 corresponden’(e a 10% do valor contdbil dos ativos

liquidos de Omegu (150.000). Logo, para melhor compreenséo desse assunto, segue a tabela:

DELTA

OMEGA

AJUSTES/
ELIMINAGOES

SALDOS
CONSOLIDADOS

Ativos I

Caixa

25.000

5.000

30.000




Contas a receber 80.000 30.000 4.500 114.500

Estoques 90.000 40.000 9.000 139.000
QOutros ativos 20.000 30.000 50.000
Prédios 240.000 70.000 13.500 323.500
Investimento Omega 225.000 225.000 °
Goodwill | | | 63.000 | | 63.000 |
Total | 680.000 [ 175.000 | 90.000 | 225.000 | 720.000 |
Contas a pagar 130.000 25.000 155.000
Participagao 15.000 15.000
minoritaria
Passivos
Capital Social 400.000 130.000 130.000 400.000
Lucros Acumulados 150.000 20.000 20.000 150.000
Total | 680.000 | 175.000 | 150.000 | 15.000 | 720.000 |
Total ajustes 240.000 240.000

2QUADRO 4.17 - Balanco patrimonial consolidado: Teoria da Matriz FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 166)

De acordo com a tabela apresen’fcldq, séio reconhecidos os 10% da participacdo minoritdria no momento da aquisi¢do, em que
os ativos liquidos foram contabilizados por $ 150.000, sendo assim, apresentando o percentual de representatividade dos
minoritdrios. Por fim, percebe»se que a empresa controlada reconhece o goodwiH no processo da diferenga do valor justo dos

ativos liquidos da controlada e também o seu valor contdbil de acordo com a sua cota de participagéo.

Teoria da Entidade

Veremos agora a teoria da entidade, que vem representar uma alternativa de consolidagéio das demonstragses contdbeis a
qual retrata a ideia de que a entidade é vista como um todo, na qual todos os recursos controlados pela empresa séo
avaliados de forma consistente. De acordo com Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 168), '[..] o lucro dos minoritdrios é tratado
como uma distribui¢io do lucro total da entidade consolidada e a participagéio dos acionistas minoritdrios
representa uma parcela do patriménio liquido consolidado”. Assim, com base nessa teoria, as demonstragdes financeiras
ndo sdo consideradas uma qmpliagao da investidora, mas a represen’fq’fividqcle da situagdo financeira e dos resultados da

empresa na totalidade.

Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 169),

[..] até a vigéncia do Pronunciamento FAS 142, quando o goodwill era
amortizado em um periodo arbitrdrio, os reflexos na apuragéo do resultado do
exercicio passam a ter uma durqgﬁo inferior, uma vez que a sistemdtica do teste
de impairment (recuperacgéo do valor do ativo) resultard em um mesmo valor

final para o ativo, independentemente de seu valor inicial.

Nesse sentido, o reconhecimento dos reflexos das diferengqs no cdleulo do goodwi]] poderiq interferir nos resultados de todos

os perioclos futuros, mesmo no processo da amortizagdo.

Para melhor entendimento dessa situagdo, seque um exemplo de como funciona esse processo através da teoria da entidade.

Seguem os dados da companhia Delta, que adquire 90% das agdes Omega, por $ 225.000, em dinheiro.



EMPRESA DELTA EMPRESA OMEGA
CONTAS VALOR CONTABIL VALOR JUSTO VALOR CONTABIL VALOR JUSTO
Caixa 250,000 250,000 5.000 5000
Contas a receber 80.000 80.000 30.000 35.000
. Ectoques 90.000 110,000 40.000 50.000
Ativos
Qutros ativos 20.000 20.000 30.000 30.000
Prédios 240,000 9290.000 70.000 85.000
Total 680.000 750.000 175.000 205.000
Contas a pagar 130.000 130.000 25.000 25.000
Passivos Capital Social 400.000 130.000
Lucros Acumulados 150.000 20.000
Total 680.000 175.000

2QUADRO 5.17 - Balanco patrimonial - situacdo inicial: Teoria da Entidade FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 169).

Esse exemplo foi utilizado para o entendimento da Teoria da Matrizem que os 25000 que foram pagos pela Delta em

funcdo da participagio de 90% do capital de émegu que implicava em um valor total referente aos ativos liquido de

Omega de 250.000, que representava (225.000/90%). Logo, na visdo de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 169), ‘o valor de $

250.000 excede em $ 100.000 o valor contdbil dos ativos liquidos de Omega, que montam o valor de $ 150.000 ($

175.000 - $ 25.000). Assim, o valor do goodwill é de $ 70.000, pois $ 30.000 sé&o relativos & difereng¢a entre o valor

justo e o valor contdbil dos ativos liquidos de émega". Nesse aspecto, o valor da diferenga ndo deve ser reconhecido, ou

seja, registado como goodwiﬂ.

Em relagdo a Teoria da Entidade, que vem a ser contrdria a Teoria da Matriz, a quantia especificada na identificagdo dos

ativos ll'quidos e do goodWiH é 100% do valor das contas que serdo qpresen{a&as no tabela a seguir. Porém, nao representa

90% em relugao & controladora, conforme apresen’cado na teoria da matriz.

CONTAS VALOR CONTABIL VALOR JUSTO EXCESSO VALOR JUSTO

Caixa 5.000 5.000 o

Contas a receber 30.000 35.000 5.000

Estoques 40.000 50.000 10.000

Prédios (valor liquido) 70.000 85.000 15.000
QOutros ativos 30.000 30.000 o]
Contas a pagar (25.000) (25.000) o)

Ativos liquidos 150.000 180.000 30.000

Goodwill 70.000

Total valor incluido sobre valor contabil (250.000 - 150.000) 100.000

2QUADRO 6.17 - Identificagdo do valor de ativos liquidos e do goodwill: Teoria da Entidade FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 170).

O cdleulo do gooc]wi]], que é $ 70.000, pode também ser realizado de maneira independen’ce, ou seja, mediante o

cotejamento da cliferenga entre o total do valor incluido nos ativos h'quidos, $ 250.000, assim, represenfcndo o valor justo dos

ativos h'quidos iden’rificagées de émega. Segue o cdleulo do goodWiH na perspectiva da Teoria da Entidade:

Total do valor incluido dos ativos liquidos de Omega

250.000

(-) Valor justo dos ativos liquidos identificaveis de Omega

180.000

(=) Goodwill

70.000




2QUADRO 7.17 - Calculo do goodwill: Teoria da Entidade FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 170).

Com base na teoria da entidade, o ba]ango pa{rimonial consolidado apresenta a participagdo dos minoritdrios de acordo com
o acréscimo resultante da diferenga entre o valor contdbil e o valor justo dos ativos liquidos de émego., que representa
25.000, o que corresponde a 10% do valor total dos ativos liquidos de Omegq Nesse caso, esse cendrio estd demonstrado na

tabela a seguir:

Ef\l‘b]'llljﬁlggés SALDOS
DELTA OMEGA CONSOLIDADOS
D c
Caixa 25.000 5.000 30.000
Contas a receber 80.000 30.000 5.000 115.000
Estoques 90.000 40.000 10.000 140.000
. Qutros ativos 20.000 30.000 50.000
Ativos
Prédios 240.000 70.000 15.000 325.000
Investimento Omega 225.000 225.000
Goodwill | | | 70.000 | | 70.000 |
Total | 680.000 | 175.000 | 100.000 | 225.000 | 730.000 |
Contas a pagar 130.000 25.000 155.000
Capital Social 400.000 130.000 130.000 400.000
Passivos Lucros Acumulados 150.000 20.000 20.000 150.000
Participagao 25.000 25.000
minoritaria
Total | 680.000 | 175.000 | 150.000 | 25.000 | 730.000 |
Total ajustes 250.000 250.000

2QUADRO 8.17 - Balanco patrimonial consolidado: Teoria da Entidade FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 171).

Note que a participagdo minoritdria corresponde a 10% do valor total dos ativos liquidos incluidos, que é de 250.000. Assim,
ela ¢ reconhecida porque, no momento da aquisigdo, a investidora Delta pagou $ 225.000 por uma participagdo de 90% na
entidade Omegm Logo, com base nessa teoria, existe a q]ocagﬁo de 100% do valor para as participagdes, independenfemen{e
de serem majoritdrias ou minoritdrias, consequentemente, 100% das agdes correspondem a $250.000. Dessa maneira, a
controladora reconhece o goodwiﬂ por meio da diferenga entre o valor justo dos ativos liquidos da controlada (mais valia) e,
assim, seu valor contdbil ndo se refere apenas a pqrcelo. proporciono.l a sua participagdo e participagdo dos minoritdrios

(SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015).

Teoria Contemporanea

A Teoria Contempordnea surgiu a partir do desenvolvimento da prdtica contdbil nas organizagses. Essa teoria determina
que as participagdes dos minoritdrios no lucros da subsididria devem ser apresentadas como uma dedugéo segregada vinda do
lucro liquido consolidado. Conforme Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 173), ‘no balan¢o consolidado, né&o sdo consideradas
obrigag¢8es como na teoria da matriz e devem ser classificadas no patriménio liquido ou em um grupo separado”.
Assim, a teoria contempordnea é parecida com a teoria da matriz no aspecto da consolidagdo dos ativos e passivos da
subsididria, em que ndo acontece o reconhecimento da participagdo dos minoritdrios no valor pago pela controladoria sobre o
valor contdbil. Logo, a diferenga entre as teorias da matriz versus a contempordnea vem do tratamento conceitual sobre a

classificagdo e apresentagdo das demonstragdes contdbeis consolidadas.



A partir das trés teorias comentadas, segue um qucxdro com as diferenciacdo de cada uma em relagdo aos aspectos sobre o

processo em torno da conso]iclagﬁo das demonsh’agées contdbeis na visdo de Santos, Schmidt e Fernandes (2015):

Objetivo basico e usuarios

Lucro liquido consolidado

Participacao dos minoritarios nos
resultados

Patriménio pertencente aos
minoritarios

Consolidagao dos ativos liquidos da
subsidiaria

Lucros e prejuizos ndo realizados

TEORIA DA MATRIZ

As demonstracdes
consolidadas séo uma
extensdo das demonstragdes
da controladora. Séo
preparadas em beneficio e
com base no ponto de vista
dos acionistas controladores.

Representa o lucro dos
acionistas da controladora.

E considerada uma despesa
sob o ponto de vista dos
acionistas da companhia

controladora.

Representa uma obrigagéio
do ponto de vista da
companhia controladora. Sua
mensuragdio é baseada no
patrimdnio contdbil
proporcional da subsididria.

A participagéo proporcional
da controlada nos ativos
liquidos da subsididria ¢
consolidada com base no

prego pago por sua
mrticigug&o. O goodwill é
obtido pela diferenga entre o
valor pago e o vu?or justo
proporcional dos ativos
iquidos.

Eliminagéio de 100% na
consolidagéo da receita das

vendas efetuadas

controladora para a
subsididria e proporcional ao
percentual de participagéo
nas vendas das subsididrias

para controladora.

TEORIA DA ENTIDADE

As demonstragdes
consolidadas séo preparadas
com base no ponto de vista
da consolidagéo total da
entidade e visam atender a
todos os interessados na
entidade.

Representa o lucro de todos
os acionistas da entidade
consolidada.

Representa uma distribuigdo
do lucro total consolidado
para os acionistas
minoritdrios.

Representa uma parcela do
atrimdnio liquido
consolidado. Sua classificacéo
é similar & apresentagéo jas
participagdes majoritdrias.
Sua mensuragdo é baseada no
valor total pago.

A participagéo total da
controladora e dos
minoritdrios nos ativos
liquidos da subsididria ¢
consolidada com base no
preco pago em relagdo a
participagéo total. O goodwill
¢é obtido pela diferenca entre
o valor que seria pago por
todas as agdes e o valor justo
total dos ativos liquidos.

Eliminagéio de 100% na
determinagdo do lucro liquido
conso|ida§o com distribuigéo

entre as participagées
majoritdrias e minoritdrias das
vendas da subsididria para a

controladora.

2FIGURA 1.5 - Diferengas entre as teorias da consolidagdo FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 173-174).

TEORIA CONTEMPORANEA

As demonstragdes
consolidadas apresentam a
osicdio financeira e resultado
as operagdes como uma Unica

empresa, mas s&o preparadas

principalmente para atender

aos acionistas e credores da
controladora.

Representa o lucro dos
acionistas da controladora.

Representa uma dedugéo na
eterminagéio do lucro Fl'quido
consolidado, contudo n&o é uma
espesa, mas a distribuicdo do
lucro realizado da entidade
entre a participagdo majoritdria
e a minoritdria.

Representa uma parcela do
atriménio liquido consolidado.
Eopresenfqdo como uma conta

separada. Sua mensuragéo é
baseada no patriménio contdbil

proporcional da subsididria.

A participagéo proporcional
da controladora nos ativos
liquidos da subsididria ¢
consolidada com base no preco

pago por sua participagdo.
googwiﬁ é obtido pela diferenca
entre o valor pago e o valor
contdbil proporcional dos ativos
iquidos.

Eliminagéio de 100% das
contas de receita e despesa
com alocagéio entre as
participagdes majoritdrias e

minoritdrias das vendas
subsididria para controladora.

Nesse contexto, a teoria contempordnea parte do principio de uma abordqgem consistente na preparagéo das demons{ragées
contdbeis consolidadas. Desse modo, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 175), [.] o foco central das teorias da
consolidagdo estd relacionado principalmente & participagdo minoritdria”. Logo, a participagdio minoritdria representa

um dos aspectos mais relevantes para o processo da consoli&agao das demons{ragées

Reflita

Insere-se o processo de consolidagéo das demonstragdes financeiras, pois a necessidade de elaboragéo
e divulgagédo de demonstragées financeiras consolidadas vem aumentando cada vez mais em fungéo do
crescente volume de transagdes de aquisicdes de empresas que se processam diariamente no mundo

todo.

FONTE Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 151)



Técnicas de consolidacao

A consolidacdo das demonstragses contdbeis foi introduzida através da Lei n° 6.404/76, que estabeleceu as normas em volta

da obrigatoriedade, procedimentos e registros de ajustes nos processos de consolidagdo. As regras sobre a consolidagdo estdo

descritas na Instruggo da CVM n° 247/96 e no Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3).

Em conformidade com a legislagdo societdria, o art. 249 da Lei n° 6.404/76 vem divulgar a obrigatoriedade e divulgagao

das demons{ragées contdbeis consolidadas conforme descrito a seguir:

A companhia aberta que tiver mais de 30% (trinta por cento) do valor do seu
patrimédnio liquido representado por investimentos em sociedades controladas,
deverd elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstragdes financeiras,
demonstragdes consolidadas nos termos do art. 250.

Pardagrafo tnico: A Comisséo de Valores Mobilidrios poderd expedir normas
sobre as sociedades cujas demonstragdes devam ser abrangidas na
consolidagdo, e:

a) determinar a inclusdo de sociedades que, embora néo controladas, sejam
financeira ou administrativamente dependentes da companhia;

b) autorizar, em casos especiais, a excluséo de uma ou mais sociedades

controladas.

Sendo assim, as companhias abertas podem elaborar a consolidagéo das demonstragses contdbeis quando os investimentos

em controladas simbolizam 30% ou mais do valor do seu pafriménio h'quido, poclenclo ainda publicar as demonsfragﬁes

financeiras individuais e consolidadas. Segunclo Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 179),

[.] na verificagéo do percentual dos 30%, devem ser considerados, além do
valor dos investimentos em controladas, os dgios e desdgios ndo amortizados,
as provisdes para perdas permanentes, bem como os créditos de qualquer

natureza que a controladora possua em relagdo a suas controladas.

Neste contexto, as demonstragses contdbeis que devem ser consolidadas estdo identificadas no art. 22 da Instrugio CVM n°

247/96, a qual destaca o balango patrimonial consolidado e a demonsfragﬁo do resultado do exercicio consolidada. Logo,

conforme o item 2 da Interpretagdio Técnica ICPC 09 (R2), existe um conjunto de demonstragdes contdbeis que entram nesse

processo de consoliclagﬁo, que sdo:

e Balango Patrimonial - BP.

o Demonstragdo do Resultado - DRE.

o Demonstragdo do Resultado Abrangente - DRA.

e Demonstragdo das Mutagses do Patriménio Liquido - DMPL.

e Demonstragao do Fluxo de Caixa - DFC.
. Demonsfrag&o do Valor Adicionado - DVA.

o Notas Explicativas as demonstragses contdbeis.



Portanto, as demons’tro.gBes contdbeis podem ser o.presen’faclo.s da seguinte forma de acordo com Santos, Schmidt e Fernandes

(2015, p. 186-187):

Individuais: séo demonstragdes contdbeis de uma tnica entidade, na qual,
quando aplicdvel, é utilizado o método de equivaléncia patrimonial;
Consolidadas: séo as demonstragdes contdbeis de um conjunto de entidades
(grupo econdmico), apresentadas como fossem uma tnica entidade econémica;
Separadas: sdo aquelas apresentadas por uma controladora, um investidor em
coligada ou um empreendedor em uma entidade controlada em conjunto, nas
quais os investimentos séo contabilizados com base no valor do interesse direto
no patriménio, em vez de nos resultados divulgados e nos valores contdbeis dos

ativos liquidos das investidas.

Por fim, o item 6 da Interpretacdo Técnica ICPC 09 (R2) descreve que a divulgagdo das demonstrages individuais, mesmo

quqndo sdo apresen’mdqs as demonstrqgées consolidadqs, devem ser exibidos em conjunto. Logo, O processo de consolidagao

abrange as sequintes demonstracses contdbeis:

¢ Balango Patrimonial - BP.
e Demonstragéo do Resultado - DRE.
e Demonstragdo do Fluxo de Caixa - DFC.

e Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA.

Procedimentos de consolidacao

Conforme o art. 250, da Lei n° 6.404/76, seguem a]gumas normas em torno das técnicas de consolidagao das demons{ragaes

contdbeis, que sdo:

Art. 250. Das demonstragdes financeiras consolidadas serdo excluidas:

I- as participagdes de uma sociedade em outra;

Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

Il - as parcelas dos resultados do exercicio, do lucro ou prejuizos acumulados e
do custo de estoques o do ativo permanente que corresponderem a resultados,
ainda néo realizados, de negdcios entre as sociedades.

84° Para fins deste artigo, as sociedades controladas, cujo exercicio social
termine mais de 60 (sessenta) dias antes da data do encerramento do exercicio
da compcmhid, e|dborag&o, com observéncia das normas desta Lei,

demonstragdes financeiras extraordindrias em data compreendida nesse prazo.

Nesta situagéo, deve-se excluir os investimentos, os saldos a receber e a pagar entre as empresas consolidadas e os resultados

ndo realizados entre as sociedades. Desse moclo, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 198), as normas de conso]idagao

abrangem:



excluir os saldos de quaisquer contas ativas e passivas, decorrentes de
transagdes entre as sociedades incluidas na consolidagédo;

eliminar o lucro néo realizado que esteja incluido no resultado ou no patriménio
liquido da controladora e correspondido por incluséo no balango patrimonial da
controlada;

eliminar do resultado os encargos de tributos correspondentes ao lucro néo
realizado, apresentando-os no ativo circulante/ndo circulante - tributos diferidos,

no balango patrimonial consolidado.

Para os procedimentos em torno da consolidagio das demonstragses contdbeis, temos o Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3),

que vem determinar algumas situagdes para realizagdo da prdtica conforme o quadro abaixo:

Eliminagdio do investimento da controladora em cada controlada e de parte do investimento dessa
controladora no patriménio liquido das controladas.

O dgio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve ser reclassificado para o subgrupo
ativo intangivel.

Identificar a participagéo dos néo controladores no resultado das controladas consolidadas.
Identificar a participagéo dos nédo controladores nos ativos liquidos das controladas consolidadas,
separadamente da parte pertencente a controladora. A participagéio dos néo contro adores nos ativos
iquidos é composta:

a) do montante da participagéo dos néo controladores na data da combinagédo inicial;

b) da participagéio dos ndo controladores nas variagdes patrimoniais das controladas consolidadas desde
a data da combinagéo.

Eliminagéio dos saldos, transagdes, receitas e despesas intragrupo (entre as entidades do grupo
econdémico).

Eliminagéio dos saldos de balangos e transagdes intragrupo, incluindo receitas, despesa e dividendos.

Eliminagéo integral de resultados (lucro ou prejuizos) decorrentes das transagdes intragrupo que
estiverem reconhecidos nos ativos, tais como estoque ou ativo imobilizado (as perdas intragrupo podem
indicar redugdio no valor recuperdvel dos ativos correspondentes (impairment).

Os impostos e contribui¢des decorrentes das diferenﬁas tempordrias pela eliminagéo de resultados néo
realizados nas transagdes intragrupo devem ser reconhecidos no ativo ou passivo como tributos diferidos.

2FIGURA 2.5 - Situacgbes praticas da consolidagdo FONTE: Adaptado do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) (2012, on-line).

De forma interpretativa em relagdo ao contexto acima, devem ser excluidos em totalidade os resultados decorrentes das
transagées intragrupo que foram reconhecidos nos ativos, como o estoque ou ativo imobilizado, tal como os lucros quanto aos
prejuizos ndo realizados. Logo, as perdqs intragrupo po&em significar a redugdo no wvalor recuperdvel dos ativos
correspondentes. Para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 192), '[..] deve-se verificar se n&o é o caso de reduzir o ativo ao seu
valor recuperdvel (impairment), uma vez revisado o valor recuperdvel do ativo; se ainda persistir a perda, ela

deverd ser eliminada’”.

Eliminacoes de consolidacao

Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 193), ‘A consolidagdo, contudo, n&o é obtida simplesmente pela soma dos
saldos das contas das empresas consolidadas; existe a necessidade de eliminar as opera¢des realizadas entre as

empresas do mesmo grupo”. Nesse sentido, sequem alguns itens sobre essa situaggo:

CONTAS DO BALANGO PATRIMONIAL CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO



clientes/fornecedores; venda/custo;

contas-correntes; variagdo monetdria aﬁva/voriag&o monetdria passiva;
investimentos/patriménio liquido; receita comissdo/despesa comissdo;
dividendos a receber/dividendos a pagar. receita de juros/despesa de juros;

resultado de equivaléncia patrimonial.

2FIGURA 3.5 - Eliminagdes na consolidagdo das demonstracdes contdbeis FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 193).

Neste processo, também existe a eliminagao em Ielagao aos investimentos, em que a eliminagao da conta de investimento
da controladora serd realizada contra as diversas contas que compdem o patriménio 11’quido da controlada através dos valores
proporcionais & atuacdo da controladora na controlada. Ou seja, seria como se os investimentos fossem recebidos pela

controlada e o patrimdnio h’quido simbolizasse os valores a pagar para controladora.

Em relo.gao a eliminqgao de contas-correntes, Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 198) explico.m que: ‘A medida que surgem
operagdes de empréstimo em numerdrio a prazo, da controladora para controlada, ou vice-versa, surgem saldos a
receber em uma sociedade, e simultaneamente, saldo a pagar na outra de igual valor” Nesse caso, a eliminagéo a ser

realizada serd o saldo a receber em uma empresa, e a contraparte seria o saldo a pagar na outra.

Existem também as operagdes em torno da eliminqgao de comissdes entre as companhias, acerca desse tema, Santos, Schmidt e
Fernandes (2015, p. 199) afirmam que "As comiss8es cobradas pela controladora da controlada e vice-versa geram receitas
de comissdes em uma empresa e despesas com comissSes na outra; contudo, ndo representam receitas e despesas

efetivas com terceiros’. Assim, esses valores serdo eliminados no processo de consolidag&o das demons{ragées contébeis.

Lucros nos estoques

Para santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 201, ‘Os lucros nos estoques surgem a medida que a empresa controladora vende
mercadorias a uma controlada sua e vice-versa, a pregos normais, como fosse uma operagéio com terceiros, gerando

dessa forma lucros nos esfoques". Desse modo, essa situacdo pode acontecer de trés formas possiveis:

1° Caso

A empresa que comprou as mercadorias jd@ as vendeu para terceiros, ndo restando saldo dos estoques na data da
consolidagdo. Portanto, suponha que a controladora Delta venda para a controlada Omega, por $ 15.000, mercadorias que
lhe custaram $ 10.000, e a controlada Omegq vendeu no mesmo exercicio todas essas mercadorias a terceiros por $ 18.000.

Logo, sem considerar os tributos, essas operagdes geram os seguintes registros contdbeis:



Registros na controladora Delta

Receita de vendas Caixa Registros na controladora Omega
15000(2) (50 1.000] 10.800 1)
'@ 15000 Receita de vendas Caixa
16.000 18000(3) (50 23000] 15000 2)
(3) 18.000
26.000
CMV Estoques
@ 10.000 ™ 10000] 10.000 2
CMV Estoques
@ 15000 @ 15000 15000 (3)
(1) pela compra a vista das mercadorias 10.000

(2) pela venda a vista dessas mercadorias por 15.000
(3) pela venda a vista a terceiros por 18.000

2FIGURA 1.2 - Registros contabeis dos lucros nos estoques - 12 caso FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 202).

2° Caso

A empresa que comprou as mercadorias possui saldo dos estoques na data da consolidagéo correspondente & totalidade das
mercadorias compradas. Assim, em continuacio do caso anterior, agora, a controladora Delta também vende para a
controlada émega, por $ 15.000, mercadorias que lhe custaram $ 10.000, as quais a controlada émegq ndo vendeu

nenhuma até a data da consolidagaoA Dessa forma, seguem os registros contdbeis sem considerar os tributos:



Registros na controladora Delta

Receita de vendas Caixa Registros na controladora Omega
15.000 (2) (50 1000 10.000 )
(2) _ 15.000 Estoque Caixa
16.000 @ 15000 (50 23.000] 15.000 (2)
8.000

CMV Estoques
A -1 [/ LA
(2) 10.000 (0 10.000| 10.000 (2)

(1) pela compra a vista das mercadorias 10.000
(2) pela venda a vista dessas mercadorias por 15.000

2FIGURA 2.2 - Registros contabeis dos lucros nos estoques - 22 caso  FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 204).

3° Caso

A empresa que comprou as mercadorias possui saldo dos estoques, na data da consolidagdo, de parte das mercadorias
compra&us. Em continuidade dos outros exemplos anteriores, supomos que agora a controladora Delta tenha vendido para a
controlada émega, por $ 15.000, mercadorias que lhe custaram $ 10.000, sendo que a controlada Omegq vendeu metade

dessas mercadorias a terceiros por $ 9.000. Segue a contabilizagdo desse caso sem a consideragdo dos tributos:

Preco de venda Delta 15.000
Custo das mercadorias vendida Delta (10.000)
a) margem de lucro: Lucro Bruto 5.000
Margem de lucro 33,33%
Total de mercadorias adquiridas de Delta 15.000
b) Lucros nos estogques: Mercadorias vendidas a terceiros (metade) (7.500)
Saldo em estoques Omega 7.500
(-) Lucro interno existente nos estoques (33,33%) 2.500
Estoque a preco de custo 5.000

2QUADRO 9.17 - Calculo do lucro nos estoques - 32 caso  FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 206).



Assim, seguem os lqngamen{os contdbeis referentes aos registros de eliminqgao a ser feita nas demons{ragées consolidadas do

caso 3° caso:

N° DO REGISTRO HISTORICO/REGISTRO DEBITO CREDITO
Receita de vendas (Delta) 15.000

CMV (Delta) 10.000

69 CMV (Omega) 2500

Estoque (Omegq) 2500

2QUADRO 10.17 - Lucros nos estoques: registros de eliminacdo do 32 caso FONTE: Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 206).

Por fim, essas operagées sobre os es’foques Qa pregos normais podem acontecer entre as compqnhias, ou Sej(l, a COn{l’OlQ(lOICl ea

COntIOleQ e vice-versa.

Lucros nao realizados na venda de ativos permanentes

Em relacéo aos lucros nas vendas de ativos permanentes, Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 207) afirmam que "Quando
empresas do mesmo grupo efetuam operag¢des de compra e venda de ativo imobilizado por valores diferentes do
valor residual contdbil, surge um ganho no caso de venda por um valor superior ao valor residual do bem”. Nesse
senti&o, em fungao desse resultado de go.nho, eles devem ser eliminados na consolido.gao, assim sendo necessdria a existéncia

de um controle auxiliar dos ativos vendidos.

Para uma melhor compreensdo dessa situagdo, segue um exemplo baseado de santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 208):

Caso: A controladora Delta vendeu um terreno, & vista, em dinheiro, para a subsididgria Omega por $
430.000. O valor contdbil do terreno em Delta era de $ 400.000. Nesse caso, a eliminagéo ¢ simples, pois
o terreno nédo sofre depreciagéo. Dessa forma, o lucro a ser eliminado ¢ $ 30.000 (430.000 - 400.000). Os

registros de eliminagdo sdo os apresentados abaixo:

D - ganhos de capital (Delta) 30.000
% - Terrenos (Omega) 30.000

2FIGURA 4.5 - Eliminagdo de lucro ndo realizado FONTE: Adaptado de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 208).

Portanto, Omega realizou o registro de um ganho no seu resultado e efetuou o registro do terreno no seu patriménio por $
430.000. Nesse caso, no processo de consolidagﬁo e na sequéncia dos registros de eliminagées, o valor do terreno passou para o
valor original de § 400.000 em virtude de a operagdio ndo ter sido realizada com terceiros. Logo, essa situagdo serd

demons{rada no leQn(;O consolidado dQS empresas apresenfados na sequéncia:

COMPANHIA DELTA E CONTROLADAS: CONSOLIDACAO DO ATIVO

SALDOS DO BALANCO ELIMINAGGES CONSOLIDAGAD
DISCRIMINACAQ DAS SALDOS
CONTAS CONTROLADORA CONTROLADA D c CONSOLIDADOS
Caixa 430,000 0 430,000

Terrenos (0] 430.000 30.000 400.000



2QUADRO 11.17 - Lucro na venda de ativo imobilizado: balanco patrimonial consolidado FONTE: Adaptada de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 208).

Na sequéncia, temos a apresentagédo da consolidagao do resultado do exercicio em relqgao a essa operagdo:

COMPANHIA DELTA E CONTROLADAS: CONSOLIDACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

_ SALDOS CONFORME DRE ELIMINAGOES CONSOLIDAGAO
DISCRIMINA%AO DAS SALDOS
CONTA CONTROLADORA CONTROLADA 0 c CONSOLIDADOS
DELTA OMEGA
Res”".“’d"l 25.000 14.000 39.000
operaciona
Ganho de capital 30.000 o] 30.000 (o]
Resultado antes do 55.000 14000 39.000

2QUADRO 12.17 - Lucro na venda de ativo imobilizado: demonstracdo do resultado consolidado FONTE: Adaptada de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 209)

Outras Peculiaridades da Consolidacao

Participacao minoritaria

Par’ficipquo minoritdria diz respeito a atuacgdo da controladora no cqpi’fql da controlada, ou seja, quqndo néo for in’fegral
(IOO%), surgird a pessoa do acionista n&o controlador ou, no caso, o minoritdrio. Conforme Cavalcante e Vianna (2017, p. 4), 'Estas
participagdes deverdo estar destacadas no balango patrimonial consolidado, antes do patriménio liquido, isso
porque essa parcela do capital ndo estd nas méos do grupo controlador, mas de terceiros e, portanto, devem ser
excluidas do Patriménio Ll'quiclo". Assim, no exemplo 1 a seguir, para a compreensdo do assunto adapfudo de Cavalcante e

Vianna (2017, p. 5-6).

Exemplo 1 - Participagao minoritaria
Suponhamos que a participagdo minoritdria seja de 25% do total, isto ¢, a controladora detém 75% de controle sobre uma

empresa controlada B.

Situagao inicial (balango patrimonial da empresa A - controladoral

ATIVO PASSIVO
Investimento em controladas $750 Patriménio liquido $750

Total $750 Total $750

Situagao inicial (balango patrimonial da empresa B - controlada)

ATIVO PASSIVO
Ativo $1.000 Patriménio liquido $1.000



| Total $1.000 | Total $1.000

A) Eliminamos do balango consolidado o investimento de A em B com contrapartida no Patriménio Liquido (PL).

ATIVO (INVESTIMENTO EM EMPRESA CONTROLADA) PATRIMONIO LiQUIDO
DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO
$750 (é a

n| RS0 750
B

A+B $750 $750

Ajuste $750 $750
Consolidado $0 $0

B) A seguir, eliminamos os 25% da participagdio minoritdria com contrapartida no Patriménio Liquido.

PASSIVO (PARTICIPAGAQ MINORITARIA) PATRIMONIO LiQUIDO
DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO
A+B $250 $250
D) No caso da DRE, também devem ser feitos todos os ajustes:
| RESULTADO DE EQUIVALENCIA (DRE) INVESTIMENTO
DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO
$300 (¢ a
A participagéo de 75% de
no lucro hipotético de
$ 400 de
B
A+B $300
$300 (este valor jd $300 (este valor ja
Ajuste estd embutido nos estd embutido nos
$750) $750)
) DRE (MINORITARIOS) PASSIVO [PARTlClPACI_\O MINORITARIA)
DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO
A
B
A+B
$100 (25% do lucro L.
total de B . Este valor efh]a'ogm esfﬁe \';ol'c:)rsju
Ajuste estd acumulado no 250 cdicio:ados a estd
valor de $ 250 jg onta no item c)
langados no item c) ¢ ¢

Por fim, no balqngo consolidado, existird uma conta determinando os minoritdrios com o valor de $ 250, e o PL do balango

terd um valor de $750, em que vem representar o investimento realizado na entidade A em B.

Impostos na consolidacao

Nas operqrs‘aes que acontecem nas empresas que envolvem compra e venclq &e merco.clorias, presfagao &e servigos ou na

industrializacio de produtos, existe a incidéncia de tributos, tais como: ICMS - Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e

Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal; IPI - Impostos sobre Produtos Industrializados; PIS - Programa de

Imposto sobre Servigos; IR -

Integragdo Social; COFINS - Contribuigéio para o Financiamento da Seguridade Social; ISS -



Imposfo de Renda; CS - Confribuigao Social. santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 230) argumentam que ‘[..] os tributos incidentes
sobre o lucro bruto (ICMS, IPI ISS, Cofins e PIS) e os sobre o lucro final (IR e CS) afetardo o resultado da sociedade
vendedora, se considerados como despesas nas demonstragdes consolidadas enquanto o resultado néo estiver

realizado’. Assim, diante dessa situagdo, existird a possibilidacle de reduzir o resultado consolidado.

Os tributos recuperdveis sdo os impostos que possuem um aspecto diferente, ou seja, um regime de né&o cumulatividade. Logo,
durante o processo produ’fivo, a empresa pode se aproveitar dos créditos de impostos nas operagdes de compra e também na
venda dos produ{os/mercadorias, desde que as entidades envolvidas nesse processo também estejam no mesmo regime. Desse
modo, a organizagdo que cxclquire os proclutos/merchorias vai pagar a diferenga do valor qgrequo em relagao ao valor de
compra. Assim, os tributos ndo serdo considerados no custo de aquisi¢iio dos produtos/mercadorias em estoque, enquadrando-se

nessa situagdo o IPI, ICMS, PIS e a Cofins no regime néo cumulativo.

Além dos impostos recuperdveis, também existem os tributos ndo recuperdveis que estdo no regime cumulativo, onde esses
impostos incidem em todas as fases do processo produ{ivo e ndo existe a possibilidade de aproveitar os impostos, onde entram

no custo do produto, assim os impostos serdo: ISS, PIS e Cofins cumulativos.

Dentro desse processo de consoliclagao, também existe a tribu{agao incidente sobre o lucro liquido das entidades. Conforme
Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 238), [..] devem ser eliminados das demonstra¢des contdbeis consolidadas os tributos
incidentes sobre o resultado ndo realizado. Esses tributos devem ser classificados com tributos diferidos no ativo
ndo circulante ou no passivo ndo circulante no balango patrimonial consolidado’. Nesse sentido, seque um exemplo

para melhor compreensdo dO caso:

Exemplo 2 - Ajustes na consolidacao: tributos incidentes sobre o lucro

Uma vez que as mercadorias permanecem no estoque da controlada, deve-se eliminar, além do lucro ndo realizado, a
parcela de IR (15%) e CS (9%) referente ao mesmo obtida pela aplicagio da aliquota desses tributos sobre o lucro nao
realizado, que no caso é de $ 24175, gerqndo, entdo, contribuigdo social no valor de $ 2176 e provisdo para imposto de renda

de $ 3.626 conforme os ajustes na consolidacéo.
D - Tributos diferidos atives (ANC) 5.802
C - Contribuicao social (resultado) 2.176

C - Imposto de renda (resultado) 3.626

Por fim, o Imposfo de Renda e a Confribuig&o Social sobre o lucro, que ¢é upresenfada na clemons’trotgao conso]idada, ficam
sem con{raparﬁda porque o lucro jé& foi incluso na conta de lucros acumulados no bqlango patrimonial. Logo, os ajustes de

eliminacdo na demonstragdo consolidada ficam da sequinte forma:

COMPANHIA DELTA E CONTROLADAS: CONSOLIDACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

- SALDOS CONFORME DRE AJUSTES CONSOLIDAGAO
DISCRIMINA%AU DAS SALDOS
CONTA:! CONTROLADORA CONTROLADA D c CONSOLIDADOS
DELTA OMEGA
Receita de vendas 50.000 50.000 (o]
(-) Confins (1.500) 1500 o
(IPIS (325) 325 o}
() CMV (24.000) 24.000 o}
Lucro Bruto 24.175 o



Resultado antes IR e 24175 o
cs
(-) Contribuicao social (2176) 2176
(-) Imposto de Renda (3.626) 3.626
Lucro Liquido 18.373 50.000 31.627
Exercicio
18.373

2QUADRO 13.17 - Demonstracdo do resultado consolidado: IR e CS FONTE: Adaptada de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 239).

Dessa forma, segue o Balango Patrimonial Consolidado dessa operagdo:

I COMPANHIA DELTA E CONTROLADAS: CONSOLIDACAO DO BALANGO PATRIMONIAL
) SALDOS DO BALANGO AJUSTES CONSOLIDAGAO
DISCRIMINAGAO DAS CONTAS CONBFE?:II:QDOR A cog;’égkAD A D c cON Ssgll:l%%% os
Caixa 50.000 10.000 60.000
Estoques 50.000 24.175 25.825
Ativos Tributos diferidos 5.802 5.802
Investimentos 6.627 6.627 o
Total 56.627 60.000 91.627
Contas a pagar 35.000 35.000
Contribuigao social 2176 2176
a pagar
Provisdo para IR 3.626 3.626
Passivos Cofins a pagar 325 325
PIS a pagar 325 325
Capital Social 49.000 25.000 25.000 49.000
Lucros Acumulados o (o] o]
Total 56.627 60.000 91.627
30.802 30.802

2QUADRO 14.17 - Balango patrimonial consolidado: IR e CS FONTE: Adaptada de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 240).

Reavaliacao de ativos

A Lei n° 11638/07 distinguiu a possibilidade de as sociedades por agses realizarem reavaliagées espontdneas do seu ativo
imobilizado, ao dar nova redagdo a letra "d” do § 2° do art. 178, ao § 3° do art. 162 e ao revogar o ¢ 2° do art. 187 da Lei n°
6.404/76. Dessa forma, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 79), ~ [..] a nova lei deu a opgéio as companhias para
manterem os saldos existentes dessa reserva, que deverdo ser realizados de acordo com as regras atuais, ou de
estornarem esses saldos até o final do exercicio social de 2008". Além disso, sobre as reservas de reavaliagdo, as
empresas devem observar a necessidade de uniformizagdio em relagdo ao tratamento dado entre a investidora e suas

controladas e coligadas.

Caso a coligada mude a forma de tratamento em relagdo a investidora, a coligada deve ajustar as demonstragses contdbeis
da investida e adotar o método de equivaléncia patrimonial para manter a uniformizagdo do procedimento. De acordo com
Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 79), [..] ndo ser&io registradas novas reservas de reavaliagéio de ativos de controladas,
mas as existentes poderdo ser mantidas até a sua realizagéio”. Nesse contexto, ‘o tratamento fiscal da reserva de
reavaliagdo de ativos de controladas é o de néio se computar a reserva de reavaliagdo no lucro real da investidora”
(SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015, p. 79). Por fim, o valor serd reconhecido na de’(erminag&o do lucro real em que a investidora

apartar o investimento, ou quando o investimento parecer ou o bem ser reavaliado por depreciagéo, amortizagdo ou exaustdo.



Para santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 79), "~ [..] @ medida que o valor da reserva de reavalia¢do na investida for se
realizando por depreciagdo, amortizagdio ou exaustéio, a investidora deverd baixar proporcionalmente o valor da
reserva de reavaliag&o de ativo de controladas” Dessa forma, o valor da reserva de avaliagdio reflexa ndo serd

considerado na determinagdo do lucro real.

Diferenca entre o lucro no método da equivaléncia patrimonial e o
lucro consolidado

De acordo com os assuntos que foram tratados na unidade I sobre a Equivaléncia Patrimonial, esse método contabiliza de
forma correta as demons’(rqgaes individuais e, assim, ocasiona ao balango e ao resultado da investidora os mesmos efeitos da

consolidagdo das demonstragses contdbeis.

Para melhor entendimento, segue um exemplo:

CONTROLADORA A CONTROLADA B

ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

Disponivel 320 P°*rim5"i°1|gggido (capital) Estoques 400 Patriménio kgc;’idﬁ’ (capital)

Estoques 800

Investimentos 280

Imobilizado (terreno) 100
Totais 1.500
2QUADRO 15.17 - Balango patrimonial consolidado FONTE: Adaptado de Silva (2004, p. 33).

1500 Totais 400 400

Portanto, a controladora tem 70% do capital da controlada e, no percurso do exercicio, houve as seguintes situagses:
Controladora A vendeu 60% dos seus estoques a terceiros, a prazo, por $ 600. A Controlada B vendeu metade dos estoques a

terceiros, & vista, por $ 250. Logo, temos as seguintes demonstragges:

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
ITENS CONTROLADORA A CONTROLADAB

Vendas 600 250

(-)CMv (480) (200)
(=) Lucro Bruto 120 50

(+) Resultado da Equivaléncia 35 o
(=) Lucro Liquido 155 50
2QUADRO 16.17 - Demonstracdo do resultado FONTE: Adaptada de Silva (2004, p. 34).
CONTROLADORA A CONTROLADAB
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

Disponivel 320

Patriménio Liquido (capital)
1.500

Disponivel 250

Clientes 600

Lucros acumulados
155

Estoques 200

Lucros acumulados
5

Patriménio Liquido (capital)
400




Estoques 320

Investimentos 315

Imobilizado (terreno)
100

Totais 1.655 1.655 Totais 450 450
2FIGURA 5.5 - Balanco patrimonial FONTE: Adaptado de Silva (2004, p. 34).
Assim, segue a demonstragdo consolidada de todas essas informagses anteriores:
CONTAS EMPRESAS : AJUSTES : CONSOLIDADO
A B DEBITO CREDITO

Disponivel 320 250 570

Clientes 600 600

Estoques 320 200 520

Investimentos 315 315

Imobilizado 100 100
Total 1.655 450 315 1790

Participagao minoritaria 280 135 135

Capital 120

Lucros 35 1500

Acumulados 15 155
Total 450 135 1790

Vendas 600 250 850

CMv (480) (200) 680

Lucro Bruto 120 50 170

Ganho na equivaléncia 35 35
Participacao minoritaria 15 15
Lucro liquido 155 50 155

2QUADRO 17.17 - Consolidacdo das demonstracées FONTE: Adaptada de Silva (2004, p. 35).
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UNIDADE I

Combinacao de Negocios

Tatiane Garcia da Silva Santos

Carol(a) aluno(a), nesta unidade, vocé vai estudar os topicos voltados ao processo de combinagdes de negocios. No decorrer
da unidade, serao trabalhados os aspectos introdutérios acerca do ambiente de negociagbes entre as empresas. Além disso,
conheceremos a transformagao de negdcios que envolve as mudancas que acontecem nas sociedades; nesse contexto,

veremos o que é dissolucao, liquidagao e extingao das entidades.

Por fim, estudaremos os procedimentos de incorporagao, fusao e cisao em todo esse ambiente de negdcios. Veremos que a
incorporagao vem tratar da operacao pela qual uma, ou mais, sociedade € absorvida por outra. A fusdo visa a operacao pela
qual se unem duas ou mais entidades para formacao de uma nova. A cisao, por sua vez, é a operacdo em que a companhia
transfere parcelas do seu patriménio para uma, ou mais, empresa, constituida para esse fim ou ja existente, extinguindo-se a

companhia cindida.

Bons estudos!



Aspectos Introdutorios

Em fungdo da globalizagéo, dos ambientes altamente competitivos, as empresas tiveram que aumentar suas capacidades
produ{ivas e operacionais, para que pudessem ofertar mais mercadorias, produfos e servigos para a sociedade. Nesse sentido,
também houve a necessidade de buscar novos recursos financeiros, para que as organizagdes pudessem realizar os
investimentos necessdrios para adequag&o dos processos. Desse modo, as entidades passaram por estruturagdes em torno dos

aspec{os societdrios, fazendo com que surgissem as operagoes de incorporagdéo, fusao, cisdo e aquisi¢do do controle aciondrio.

De acordo com o Apéndice A do Pronunciamento Técnico Contdbil (CPC) 15 (Rl), com valiclugao pelo Conselho Federal de
Contabilidade, em conformidade com a Resolugdio do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n.° 1.350/11 e a Deliberagao da
Comisséio de Valores Mobilidrios (CVM) n® 665/11, o conceito de combinagao de negocio envolve uma operagdo ou evento

por meio do qual um adquiren{e tem o controle de um ou mais negdcios, independen{e da forma juridieq dessa operagdo.

Nesse contexto, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 276), ‘As concentra¢8es nas quais a personalidade juridica se
mantém sdo aquelas em que é estabelecido um vinculo de dependéncia econémica entre as empresas, em fungdo
da aquisicio do controle aciondrio ou através de contratos de associagdio” Assim, quando a organizagdo ¢é
desmembrada, temos a cisdo parcial. No caso da extingdo de uma das entidades, acontece a incorporagdo. Por fim, na

extingdo de todas as empresas envolvidas, acontece a ciséo plena e a fusdo.
Além disso, hd, to.mbém, as outras modalidades nesse processo de negociagdes, na viséo de Ribeiro (2013, p. 441):

] Trqnsformag&o: é a operagdo pela qual a sociedade passa, in&ependen{emen{e de dissolug&o e liquidag&o, de um {ipo
para outro.

o Cisdo: é a operagdo pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma, ou mais, sociedade,
constituida para esse fim ou jd existente, ex’(inguinclo—se a compqnhiq cindida, se houver versdo de todo seu patriménio,
ou dividindo seu ccxpifcd, se houver versdo parcial‘

¢ Fusdo: ¢ a operagéo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar uma nova sociedade, que lhes sucederd em
todos os direitos e obrigagdes.

. Incorporag&o: é a operagdo pela qual uma, ou mais, sociedade é absorvida por outra, que lhe sucede em todos os direitos

e o]origo.g()es.

Nesse contexto, o art. 226 da Lei n. 6.404/76, conforme modificagses realizadas pela Lei n. 11.638/07, apresenta alguns

apontamentos em relagdo a essas operages:

Art. 226. As operagdes de incorporacéio, fuséo e ciséio somente poderédo ser
efetivadas nas condigdes aprovadas se os peritos nomeados determinarem que
o valor do patriménio ou patriménios liquidos a serem vertidos para a formagéo

de capital social ¢, ao menos, igual ao montante do capital a realizar.

Existe, também, o processo de disso]ugao e de hqui&agao, sendo que a dissolug&o represen{a o processo de dissolver uma
sociedade por qlguns motivos, tais como: de pleno direito, por decisdo judiciql, por decisdo de autoridade administrativa
compefenfe, A liquidugao, por sua vez, corresponde a liquidar uma sociedade vendendo seus bens & vista, recebendo todos os

direitos e pagando todas as obrigagses.



A Lei das Sociedades por Agdes determina dois tipos de documentos que deverdo ser emitidos pelos érgéos da administragdo
p S P q p g G

para o processo de aprovagdo na fusdo, na incorporagdo ou na cisdo. Assim, temos o protocolo e a justificagdo. Portanto, o

protocolo é um contrato que manifesta e vincula a vontade das empresas envolvidas por meio dos érgaos da administragao

c1c1 COmenhiQ ou ClOS sécios-gerenfesA NO entanto esse contrato precisa ser Clpl’OVClClO pela assembleia geral

Dessa forma, o art. 224 da Lei n.° 6.404/76 determina as condigées da incorporagdo, da fusdo ou da cisdo com incorporagdo

em sociedade em que existe o protocolo aceito pelos érgdo da administragdo, comodescrito a seguir:

| - o nimero, espécie e classe das agdes que serdo atribuidas em substituigéo
dos direitos de sécios que se extinguiréo e os critérios utilizados para
determinar as relagdes de substituigdo;

Il - os elementos ativos e passivos que formar&o cada parcela do patriménio, no
caso de ciséo;

Il - os critérios de avaliagéio do patriménio liquido, a data a que serd referida a
avqliqg&o, e o tratamento das variagdes patrimoniais posteriores;

IV - a solugdio a ser adotada quanto as agdes ou quotas do capital de uma das
sociedades possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou
reducéio do capital das sociedades que forem parte na operacéo;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteragdes estatutdrias, que
deverédo ser aprovados para efetivar a operagéo;

VIl - todas as demais condigdes a que estiver sujeita a operagéo.

Pardgrafo tinico. Os valores sujeitos a determinagéo seréo indicados por

estimativa.

Dessa forma, a justificagdo representa o documento técnico que justifica a razdo pela qual existe o processo de negociagdo,
sendo que essa jus’tificagao serd submetida com o pro{ocolo de deliberagao da assembleia gera] das organizagdes. Assim, segue

o trecho do art. 225 da Lei n.° 6.404/76, que dispse o contetdo da justificagdo:

Art. 225. As operagdes de incorporacéo, fusdo e cisdo serdo submetidas &
deliberagéio da assembléia-geral das companhias interessadas mediante
justificacdio, na qual seréo expostos:

| - os motivos ou fins da operacéo, e o interesse da companhia na sua
realizagéio;

Il - as agdes que os acionistas preferenciais receberéo e as razées para a
modificagdo dos seus direitos, se prevista;

Il - a composicéio, apés a operagéio, segundo espécies e classes das agdes, do
capital das companhias que deverdo emitir agdes em substituigdo as que se
deverdo extinguir;

IV - o valor de reembolso das agdes a que terdo direito os acionistas dissidentes.
Formagéo do Capital Transformagéo, Incorporagéo, Fuséo e Cisdo (Redagéo

dada pela Lei n° 11.638,de 2007).



A Lei das Sociedades por Agdes também determina as regras em relagdo a formagéo do capital, com o objetivo de proteger

os credores no processo de fusao, incorporagdo ou cisdo. Segue o art. 226 da Lei n° 6.404/76, acerca desse assunto:

§1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem
de propriedade da companhia incorporadora poderéo, conforme dispuser o
protocolo de incorporagéo, ser extintas, ou substituidas por agdes em tesouraria
da incorporadora, até o limite dos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.
§ 2° O disposto no § 1° aplicar-se-é aos casos de fusdo, quando uma das
sociedades fundidas for proprietdria de agdes ou quotas de outra, e de cisdo
com incorporagdo, quando a companhia que incorporar parcela do patriménio
da cindida for proprietdria de agdes ou quotas do capital desta.

§ 30 Nas operagdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes
independentes e vinculadas & efetiva transferéncia de controle, os ativos e
passivos da sociedade a ser incorporada ou decorrente de fuséo ou ciséo serdo
contabilizados pelo seu valor de mercado. (Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007)
§ 30 A Comissdo de Valores Mobilidrios estabelecerd normas especiais de
avaliagdo e contabilizagéo aplicdveis as operagdes de fusdo, incorporagéo e

cisdo que envolvam companhia aberta.

Na visdo de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 280), [..] verifica-se que os efeitos em termos de valor de capital social
dependem do negécio realizado, ou seja, fusdo, incorporagdo ou cisdo”. Nesse sentido, na fusdo, o capital social ¢ igual
& soma dos patriménios liquidos das entidades que estdo fazendo parte do processo de fuséo. Porém, na incorporagdo, existe
um aumento de cqpitcll na incorporqdorq equivqlen’fe ao valor do pa’(riménio liquido da incorporqdq. No processo de cisdo,

acontecerd a transferéncia total ou parcial do patriménio liquido da cindida para uma nova ou j& existente organizagdo.

Modelo de Protocolo

Para uma melhor compreensdo acerca do protocolo e da justificagdo, segue um modelo de como descrever o acordo que fixa e
estipula as condigses dos acionistas das sociedades em relagéio as operagdes de incorporagdo, fusédo e cisdo (protocolo); também,

uma apresentagdo da concretizagdio do negdcio (justificagdo).

Modelo

PROPOSTA JUSTIFICATIV A E PROTOCOLO DE CISAO PARCIAL PROPORCIONAL DA EMPRESA .. . LTDA.

(denomino.(;&o socio.l) ........... LTDA.,, pessoa ]'uridico. de direito privo.do, com sede em ... (ruo., numero, bo.irro, cido.tle, esto.&o),
inscrita no CNPJ .. neste ato representada por seus sdcios . (nome completo, nacionalidade, estado civil, profissao,
enderego comple’to) ....... . identidade ... , CPF .. , pelo presen’fe pro’tocolo propdem a cisdo parcial proporcionql da sociedade

com versdo em favor de uma sociedade limitada a ser constituida com a parcela cindida.

I - JUSTIFICATIVA



A adminisfrag&o da ... LTDA, apds analisar devidamente os objetivos da sociedade e o respectivo investimento no capi’co.l
de outra empresa e nédo vislumbrando a utilizagdo deste no objeto principal, concluiu ser de interesse de todos os sécios que a
parﬁcipagdo no cqpiful da empresa ... LTDA , néo vinculada a atividade operacional, seja transferida mediante cisdo de
seu patriménio, em favor de uma nova sociedade a ser constituida com sua versdo, de modo que ela, por meio de agdes
administrativas, possibili’fe a geragdo de recursos, em empresa especializada constituida para esse fim, nas condig&es

estabelecidas no presente pro’cocolo.

II - PROTOCOLO

Tao logo quando aprovada a cisdo proporcionql do patriménio h'quiclo da ... LTDA, esta serd operqda nas seguintes
condigdes:
a. Na cisdo proporcional, o patriménio liquido da empresa ..... LTDA. serd reduzido em R$ ...... (...... reais), representado

pelas seguintes contas:

ATIVO
CONTAS/GRUPO VALOR R$
CIRCULANTE: 3.000,00
Aplicagdes Financeiras 1.000,00
Estoques 2.000,00
NAD CIRCULANTE: 10.000,00
Investimentos 10.000,00
(descrever todas as contas e o respectivo valor que serao vertidos para a nova
sociedade a ser formadal
TOTAL DO ATIVO 13.000,00
PASSIVO
CONTAS/GRUPO VALOR R$
CIRCULANTE: 2.000,00
Fornecedores 2.000,00
PATRIMONIO LIQUIDO: 11.000,00
Lucros Acumulados 11.000,00
(descrever todas as contas e o respectivo valor que serao vertidos para a nova
sociedade a ser formada)
TOTAL DO PASSIVO 13.000,00

a. A avaliagdo do patriménio liquido da cindida terd como base o valor contdbil, conforme previsto nos artigos 183, 184 e
185 da Lei 6404/76 e no artigo 1187 do Cédigo Civil Brasileiro (Lei 10.406/2002).

b. O capital social da empresa ... LTDA ndo serd reduzido, mantendo-se, inclusive, o mesmo nimero de quotas que
compdem o capifql, devido ao valor vertido do patriménio liqui&o ser origindrio somente de reservas (ou, em caso de
ocorrer redugdo de capital social, descrever: "o capital social da empresa ... LTDA serd reduzido em R$ .. (... reais),
com a correspondente redugdo proporcional das quotas de capital”).

« O capi’to.l social da empresa a ser constituida sob a denominag&o social de . LTDA serd de R$ ... ( ....... reo.is) ,

dividido em ...... (.....) quotas de valor de R$ 100 cada uma, configurando a seguinte composigao:



séclos QUOTAS % CAPITAL VALOR R$

Joao da Silva 7800 60% 7.800,00
Alberto da Silva 5.200 40% 5.200,00
TOTAL 13.000 100% 13.000,00

Q

. Todos os demais ativos e passivos que ndo foram cindidos permanecerdo na sociedade cindida.
b. Os bens e os direitos obje{os da cisdo, em proposigdo, sdo os seguin’tes:

(descrever detalhadamente os bens, os direitos e as obrigag&es que serdo vertidos & nova empresa, por exemp]o:

1000 quotas de aplicagdo financeira FIF do Banco Bradesco S/A, no valor de R§ 1.000,00 (um mil reais)

50 kg de aluminio industrial, componentes do estoque, no valor de R§ 2.000,00
10.000 agées de Investimento na Vale do Rio Doce /A, no valor de R$ 10.000,00
Duplicata 1599-U vencimento 15.03.2003, fornecedor Jodo Abrado Silva Ltda, no valor de R$ 2.000,00).

O valor contdbil dos bens e dos direitos, dentro dos preceitos dos artigos 183, 184 e 185 da Lei 6404/76 e do artigo 1187 do
Cédigo Civil Brasileiro (Lei 10.406/2002) é de R ... (e Teais).

E por estarem as partes de comum acordo com o que acima convencionam, firmam o presente em ... (...) vias de iguql teor

e para um sé efeito.

Local e data: ..
Assinatura dos administradores: .....

Testemunhas: .....

Portal Normas Legais (2017, on-line).

Sumario do Pronunciamento CPC 15 - Combinagao de Negocios

Para conhecimento das regras em relagdo a Combinagses de Negdcios, seque o CPC - 15, que relata os aspectos especificos das

operagées que envolvem os negécios entre companhias.

Modelo

SUMARIO
Objetivo do Pronunciamento

10 obje’fivo do Pronunciamento é melhorar a relev&ncia, a confiabilidade e a compqrqbilidqcle das informqgées que uma
entidade fornece em suas demonsh’agées contdbeis acerca de uma combinag&o de negdcios e de seus efeitos. Para esse
fim, esse Pronunciamento estabelece principios e exigéncias de como o adquirente:

9. reconhece e mensura, em suads demonsfrcxgtses contd]oeis, os ativos identificdveis adquiriclos, 0s passivos assumidos e

alguma par’ficipagﬁo de néo controladores na adquirida;



3. reconhece e mensura o dgio por rentabilidade futura (gooolwi]]) da combinctgdo de negdcio ou um go.nho proveniente
de uma compra vantajosa;
4. determina as informagdes a serem divulgadas para capacitar os usudrios das demonstragses contdbeis na avaliagdo da

natureza e dos efeitos econémicos e financeiros da combinagéo de negécios.

Principais Caracteristicas do Pronunciamento

1 Oprincipio geral do Pronunciamento é que o adquirente deve reconhecer, obrigatoriamente, os ativos adquiridos e os
passivos que passa a controlar pelos seus respectivos valores justos, mensurados na data de aquisicdo, clivulgando
informagdes que permitam atingir o objetivo citado no item anterior.

2. Uma combinagéio de negdcios deve ser contabilizada pelo método de aquisigiio, @ menos que a combinagéio envolva
entidades ou negdcios sob controle comum (entre empresas "do mesmo grupo econdmico’). Uma das partes da
combinagao de negocios sempre precisa ser identificada como a adquirenfe, a qual é a entidade que obtém o controle de
outros negdcios (a adquirida), mesmo no caso de genuinas fusses. A formagao de empreendimen{os controlados em
conjunto (joint ventures) e a aquisi¢iio de um ativo ou de um grupo de ativos que ndo constituam um negdcio ndo sdo
combinqgées de negdcio e, portanto, estdo fora do alcance do Pronunciamento.

3. O Pronunciamento estabelece principios para o reconhecimento e a mensuragdo dos ativos identificdveis aclquiriclos, dos
passivos assumidos e da participagdo dos ndo controladores na adquirida, se houver. As classificagses e as designagses
feitas no reconhecimento desses itens devem ocorrer de acordo com os termos contratuais, as condigées econdémicas, as
politicas contdbeis do adquirente e outros fatores existentes na data de aquisi¢iio. O Pronunciamento se aplica, inclusive,
Qaos casos em que a aquisigdo de um controle se dd mesmo sem aquisigdo de agdes, como no caso de a adquirida aclquirir
de sécios suas préprias agdes e, com isso, um sécio que ndo era transformar-se em controlador.

4. Todos os ativos identificdveis e os passivos assumidos s&o mensurados pelos respectivos valores justos na data da
aquisi¢do, mesmo qucmclo ndo estejam reconhecidos no balango da qdquiridcl (como pocle ocorrer com ativos intangiveis
e, até mesmo, com passivos contingentes - afinal, eles, normalmente, entram e influenciam no valor da negociagdo e
néo devem ficar compu{ados no valor do goodwiﬂ). A par’ficipqg&o dos né&o controladores na odquiriclcl, se houver, é
mensurada ou pelo respectivo valor justo dessa participagdo (valor justo das agles em poder dos né&o controladores) ou

pela parte que couber aos néo controladores no valor dos ativos h’quidos da adquirida mensurado contabilmente.

—

. O Pronunciamento prevé limitadas excegdes aos principios de reconhecimento e mensuragdo:

2. arrendamentos e contratos de seguro devem ser classificados com base nas condigaes contratuais e em outros fatores do
inicio do contrato (ou de quqndo as cldusulas do contrato foram alteradas), em vez de com base nos fatores e nas
condigdes existentes na data da aquisigéo;

3. serdo reconhecidos somente os passivos contingentes assumidos na combinagdio que se constituirem em obrigagdes
presentes e que puderem ser mensurados com confiabilidade;

4 exige-se que qlguns ativos e passivos sejam reconhecidos ou mensurados de acordo com outros Pronunciamentos, em vez
de pelos seus respectivos valores justos. Os ativos e passivos afetados por essa exigéncia sdo aqueles dentro do alcance dos
seguintes Pronunciamentos Técnicos: CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, CPC 33 - Beneficios a Empregados, CPC 10 -
Pagamento Baseado em Agses e CPC 31 - Ativo Néao Circulante Mantido para Venda e Operagédo Descontinuada;

5. existem exigéncias especificas para a mensuracdo de um direito readquirido (vendido anteriormente pela adquirente a
adquiridct e, agora, retornado & primeira por forgq da combinagao de negécios);

6. os ativos de inclenizagao (valores a receber por forga de alguma incerteza ou contingéncia a ser resolvida no futuro) séo

reconhecidos e mensurados em bases consistentes com o item obje{o da indenizagdo, inclependentemente de ndo serem

mensurados ao valor justo. Podem também existir passivos de indenizagéo.



1 Uma vez reconhecidos e mensurados os ativos identificdveis adquiridos, os passivos assumidos e a pcur{icipagao dos ndo
controladores, o Pronunciamento exige que o o.dquiren’fe iden’tifique eventual diferengq entre:

2. a soma do valor justo dos sequintes itens: (i) contraprestagdo transferida total; (ii) participagdo dos ndo controladores na
adquiridq, se houver; (iii) participacdo do adquiren{e na qdquiriclq imediatamente antes da data da combinqgao, se
houver (no caso de uma combinagéo alcangada em fases);

3. 0 valor dos ativos liquiclos identificdveis da adquirida medido conforme os itens anteriormente mencionados. A
diferenca positiva serd reconhecida como dgio por rentabilidade futura (goodwill). Caso a diferenga seja negativa, o
adquiren{e deve, caso confirmados os valores e os cdleulos, reconhecé-la como um ganho proveniente de uma compra

vantajosa no resultado do periodo.

L A contraprestagdo transferida (em troca do controle da adquirida) em uma combinagiio de negdcios (incluindo
qucthuer acréscimo ou redugdo por indenizacdo contingente) deve ser mensurada ao valor justo.

2. Ajustes provisérios podem ser necessdrios durante certo tempo posterior a data da combinagdo de negdcios, o que
constitui um pen’o&o de mensuragdo até quando se resolvam as situagdes de incerteza. Até que se comple{e esse pen’odo,
os ajustes provisérios afetam os ativos, os passivos, o valor da contraprestagdo, o goodwill ou o ganho pela compra
vantajosa, mas esse pen’odo ndo pode ulfrapassqr doze meses; a partir dai, os ajustes sdo regis’tra&os contra o resultado.

3. Apés a combino.gdo ter sido comple’fcxdo., o qdquiren’fe normalmente mensura e contabiliza os ativos o.dquiriclos e os
passivos assumidos em uma combinagdio de negdcios de acordo com outras normas e Pronunciamentos aplicdveis.
Contudo, o Pronunciamento contém exigéncias especificas para direitos reqdquiridos, passivos contingentes,
contraprestagdo, contingente e ativos de indenizagaoA

4. Os custos com a operagdo de aquisigdo sdo tratados diretamente como despesa do exercicio, e ndo se acrescentam ao
custo dos ativos liquidos adquiridos.

5. Em aquisigéo feita em estdgios (ou etapas), o aclquiren{e reavalia sua participa¢do anterior na adquiricla pelo valor
justo na data da aquisi¢do e reconhece no resultado do periodo o go.nho ou a perclo. resultante, se houver, como no caso
de valores contabilizados pelo adquirente em outros resultados abrangentes.

6. O Pronunciamento exige que o qdquiren’te divulgue informagses que permitam aos usudrios de suas demonstragses
contdbeis avaliarem a natureza e os efeitos financeiros e econémicos das combinagdes de negdcios que ocorreram
durante o periodo de reporte ou apds a data de encerramento do periodo, mas antes de aprovada a publicqg&o das
demonstragses contdbeis. Apés a combinagdo de negdcios, o adquirente deve divulgar qualquer ajuste reconhecido no
pen’odo de reporte corrente e que estiver relacionado as combinagées de negdcios que ocorreram no perioclo corrente ou

em periodos anteriores.

CPC 15 (2011, on-line).

Reflita

A partir dos anos 90, o mundo experimentou uma grande mudanga no comportamento das empresas
em fungdio do fenémeno denominado globalizagéo, isso porque, nesse novo ambiente, hd um crescente
acirramento competitivo entre as empresas, que necessitam aumentar seu nivel de atividade, a fim de se

manterem competitivas no mercado.



FONTE Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 274).

Transformacao de Negocios

A {ransformctgao represenfa o PIOCESSO PE]O qual a empresq pClSSCl, de forma independen{e cle &issolugao e liquidag&o, PQIQ

outro tipo. Assim, esse conceito estd em conformidade com a Lei n. 6.404/76, no art. 220, como seque:

Art. 220. A transformagéio é a operacgéo pela qual a sociedade passa,
independentemente de dissolugéo e liquidagéo, de um tipo para outro.
Pardgrafo tinico. A transformagéio obedecerd aos preceitos que regulam a

constituicdio e o registro do tipo a ser adotado pela sociedade.

Nesse contexto, temos a dissolugao ea hquiclcxgﬁo de sociedades que serdo vistas nos tdpicos seguintes.

Dissolucao de sociedades

A dissolugdo representa o ato pelo qual os sécios ou os acionistas saem da responsabilidade social descrita no contrato no
momento da formalizagdio da entidade. Assim, a Lei n. 6.404/76, considerando as alteragdes nas Leis 11.638/07 e 11.941/09,

determina que a dissolugdio pode acontecer nas seguintes situagses:

I - de pleno direito:

a) pelo término do prazo de duragéo;

b) nos casos previstos no estatuto;

c) por deliberagéio da assembléia-geral (artigo 136, nimero VII);

d) por deliberacéo da assembléia-geral (art. 136, X); (Redagéo dada pela Lei n°
9.457, de 1997)

e) pela existéncia de 1 (um) dnico acionista, verificada em assembléia-geral
ordindria, se o minimo de 2 (dois) ndo for reconstituido até a do ano seguinte,
ressalvado o disposto no artigo 251;

f) pela extingéo, na forma da lei, da autorizagéo para funcionar.

Il - por deciséo judicial:

a) quando anulada a sua constituicéio, em agéio proposta por qualquer
acionista;

b) quando provado que n&o pode preencher o seu fim, em agéo proposta por
acionistas que representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social;

c) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;

Il - por deciséo de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma

previstos em lei especial.



Liquidacao de sociedades

A liquidagéo significa o ato em que ocorre a realizacdo dos ativos da entidade, ou seja, o pagamento das dividas e, também,
a partilha do saldo positivo para os acionistas. Esse processo estd previsto na Lei 6.404/76, em acordo com as al{eragées das

Leis 11.638/07 e 11.941/09, que determina que:

Art. 208. Silenciando o estatuto, compete a assembléia-geral, nos casos do
numero | do artigo 206, determinar o modo de liquidagéio e nomear o
liquidante e o conselho fiscal que devam funcionar durante o periodo de
liquidagé&o.

§1° A companhia que tiver conselho de administragéo poderd manté-lo,
competindo-lhe nomear o liquidante; o funcionamento do conselho fiscal serd
permanente ou a pedido de acionistas, conforme dispuser o estatuto.

§ 2° O liquidante poderd ser destituido, a qualquer tempo, pelo érgéo que o

tiver nomeado.

Nesse aspecto, também existe a Liquidagao Judicial, que estd prevista no art. 209 da Lei 6.404/76, como segue:

Art. 209. Além dos casos previstos no nimero Il do artigo 206, a liquidagdo serd
processada judicialmente:

| - a pedido de qualquer acionista, se os administradores ou a maioria de
acionistas deixarem de promover a liquidagéio, ou a ela se opuserem, nos casos
do niumero | do artigo 206;

Il - a requerimento do Ministério Publico, & vista de comunicagédio da autoridade
competente, se a companhia, nos 30 (trinta) dias subseqiientes & dissolugédo,
ndo iniciar a liquidagdio ou, se apés inicid-la, a interromper por mais de 15
(quinze) dias, no caso da alinea e do nimero | do artigo 301.

Pardgrafo tnico. Na liquidagéo judicial seré observado o disposto na lei

processual, devendo o liquidante ser nomeado pelo Juiz.

Dessa forma, existem os deveres do liquidcmte, que também estdo previstos na Lei 6.404/76, no art. 210:



| - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral, ou certidéo de sentenca, que
tiver deliberado ou decidido a liquidagéo;

Il - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que
estejam;

Il - fazer levantar de imediato, em prazo néo superior ao fixado pela
assembléia-geral ou pelo juiz, o balango patrimonial da companhia;

IV - ultimar os negécios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e
pqrtilhar o remanescente entre os acionistas;

V - exigir dos acionistas, quando o ativo nédo bastar para a solugéo do passivo,
a integralizagdo de suas agdes;

VI - convocar a assembléia-geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar
necessdrio;

VIl - confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos
em lej;

VIl - finda a liquidagéio, submeter & assembléia-geral relatério dos atos e
operagdes da liquidagdio e suas contas finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembléia-geral que houver encerrado a

liquidagédo.

Poderes do Liquidante

Além dos deveres, também existem os poderes de liquidanfe, que se encontram na Lei 6.404/76, no art. 211:

Art. 211. Compete ao liquidante representar a companhia e praticar todos os
atos necessdrios & liquidagédo, inclusive alienar bens méveis ou iméveis, transigir,
receber e dar quitagdo.

Pardgrafo tinico. Sem expressa autorizacdio da assembléia-geral o liquidante
néo poderd gravar bens e contrair empréstimos, salvo quando indispensdveis ao
pagamento de obrigagdes inadidveis, nem prosseguir, ainda que para facilitar a

liquidagdo, na atividade social.

Extincao de sociedade

A extingdo representa o desaparecimen{o da sociedade como pessoa jun’dica. Assim, a Lei n. 6.404/76, em conformidade com
as alteragdes das Leis 11.638/07 e 11941/09, apresenta a seguinte defini¢dio: ‘I - pelo encerramento da liquidacdo; II - pela

incorporagdo ou fusdo, e pela cisdo com versdo de todo o patriménio em outras sociedades”.

Fique por dentro

Cisdo parcial da Trip e incorporagéo pela Azul



A Agéncia Nacional de Aviacdo Civil (Anac) concedeu autorizagéio prévia para cisdo parcial da Trip

Linhas Aéreas e incorporagdo do acervo liquido dividido pela Azul, conforme decisdo publicada no

Didrio Oficial.

Fonte: AYRES, M.

Anac autoriza cisao parcial da Trip e incorporacio do acervo pela Azul. Reuters

<http://br.reuters.com/article/businessNews/idBRSPEA4700U20140508> .

Incorporacao

De acordo com Junior e Oliveira (2012, p. 275), incorporacdo € a

operagédio pela qual uma ou mais sociedades s&o absorvidas por outra, que lhes
sucede em todos os direitos e obrigages (Lei n. 6.404/76, art. 227), devendo sua
realizagéo obedecer as formalidades gerais jé expostas (arts. 223 a 226) e as

especificas do instituto.

Nesse contexto, no processo de incorporagdo, as entidades incorporadqs ndo existem mais, apenas a empresa incorporqclora

serd a sucessora de suas personahdades ]'uricliccxs, abrangenclo os direitos e as o]origagée&

A Lei n. 6.404/76, no art. 227, apresenta as seguintes qtri]ouigées da Incorporagao:

Na viséo de Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 289),

Art. 227. A incorporagéio é a operagdo pela qual uma ou mais sociedades séo
absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagées.

§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da
operacédio, deverd autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado
pela incorporada mediante versdo do seu patriménio liquido, e nomear os
peritos que o avaliardo.

§ 2° A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da
operacdio, autorizard seus administradores a praticarem os atos necessdrios &
incorporagdo, inclusive a subscricdio do aumento de capital da incorporadora.

§ 3° Aprovados pela assembléia-geral da incorporadora o laudo de avaliagéo e
a incorporagdo, extingue-se a incorporada, competindo & primeira promover o

arquivamento e a publicagéio dos atos da incorporacéo.

A incorporagéio é causa direta de extingdo de sociedade, jé que sobre ela nédo
se aplicam os dispositivos atinentes & dissolucéo e liquidagéo. Difere da
liquidagdo porque néo ocorre a partilha do patriménio entre os sécios, e

também ndo hd uma prévia liquidagdo de obrigagdes antes de sua extingdo.


http://br.reuters.com/article/businessNews/idBRSPEA4700U20140508

Portanto, esse processo de incorporagdo representa um ato constitutivo em fung&o da agregacdo do patrimdnio de duas
sociedades em uma sd, porém, ao mesmo tempo, se torna desconstitutivo pelo desapqrecimenfo da personulidude juridica da

entidade por meio da absorgéo do patriménio por outra companhia.

Para uma melhor compreensdo dO processo (10. incorporqgao, segue a represenfugdo deSSCl operugao.

EMPRESA (B)
INCORPORADA

EMPRESA AQ) PASSA
A TER 0 PATRIMONIO

EMPRESA (A)

INCORPORADA TOTAL DE (A), (B) E (C)

EMPRESA (C)
INCORPORADA

3FIGURA 1.3 - Processo de incorporagdo FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 290).

Desse modo, deve ser considerada a variagdo pq’frimonial, que pode ocorrer entre a data do laudo e a da efetiva
escrituragdo; assim, a empresa incorporo.doro. deverd absorver os eventuais gqnhos ou as perdo.s ocorridos durante esse periodo,

porém, nesse caso, poderia adiar indefinidamente o prazo da incorporagdo (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2015).

Em relagdo as Assembleias Gerais, pode se fazer até duas na incorporo.clora, sendo que a primeira deve acontecer para a
apreciacdo da justificagdo e a aprovacdo do protocolo com a devida autorizagdo, para a realizagdo do aumento de capital ser
prometidq e entregue pelo. incorporqda, assim como a nomeagdo dos peritos para o processo. Dessa forma, o valor para o
aumento do capital é determinado pelo protocolo e com ratificagdo realizada pela Assembleia Geral. Por fim, na sequnda
Assembleia Gercd, os acionistas deverdo aprovar o laudo de avaliag&o e, em seguida, realizar a promessa e a in{egralizagao
referente ao aumento de co.pi{o.l pelo. incorporado.. Na empresa que estd sendo incorporado., deve-se acontecer apenas uma

Assembleia Geral para apreciagéo da jusﬁficag&o e aprovagdo do pro{ocolo e do laudo de qvqliag&o.



0 . I. ~

Esse processo representa os aspectos internos e externos no plcmos societdrios, tributdrios e contdbeis. Nesse sentido, a operagdo
de incorporagdo deve ser realizada pelo valor contdbil, porém a Lei das Sociedades por Agdes exige um laudo de avaliagao
com o objetivo de defender os acionistas e os terceiros credores, impedindo, entdo, que os bens sejam incorpora&os ao
patriménio da entidade por valor maior ao es{ipulqdo pelo mercado. No entanto a lei ndo determina que o bens possam ser

incorporados pelo valor menor que o de mercado (JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

Procedimento de incorporacao

Para o desenvolvimento do processo de incorporagdo, sdo necessérias trés Assembleias Gerais das entidades envolvidas: uma
na il’lCOl’pOl’QdQ e duas na inCOl’pOl’QdOICL Também pode ser reqlizacla, confudo, apenqs umaq, em que serdo concenfraclos {OdOS
os atos, desde que, previqmen{e, a incorporclclq tenha qprovado a operagdo e os laudos de avqliqua Na visdo de Junior e

Oliveira (2012, p. 276), os aspectos relevantes para os procedimentos de incorporagéo sdo:

aprovado o protocolo, a Assembleia Geral da incorporadora deverd autorizar o
aumento de capital a ser subscrito e realizado pelos atuais sécios da
incorporada mediante verséo de seu patriménio liquido e nomear os peritos que
o avaliardo;

a sociedade incorporada, na Assembleia que aprovar o protocolo, deverd
autorizar seus administradores a praticarem os atos necessdrios & incorporacéo,
inclusive a subscrigdio do aumento de capital da incorporada;

a incorporada extinguir-se-d com a aprovagéo, pela Assembleia Geral da
incorporada, do laudo de avaliagéio e da incorporagéio, cabendo & incorporada

promover o arquivamento e a publicagéo dos atos da incorporagéio.

Formacao de capital

Na incorporagdo, o aumento de cqpi’(cd na entidade incorporctdorq ocorrerd em virtude da versdo do patriménio liquido da
sociedade incorporada e de sua provdve] ex{ingaoA Nesse processo, as empresas com pa{riménio negcdivo ndao poclem
par{icipar dessa moda]idqde, em fungﬁo da assungdo de dividas e da supos{q ex{ingao da sociedade devedora. Nesse caso, a
incorporagdo provocard um aumento de capital na organizagdo incorporadora, que é regulamentada pelo art. 226. Sequem

alguns apontamento em relagdo a esse processo, segundo Junior e Oliveira (2012, p. 277):



isso ocorre para que os acionistas (ou sécios) da incorporada recebam a
contrapartida no capital da incorporadora, salvo o caso particular da
subsididria integral;

o acionista ou sécio da incorporadora terd seu investimento afetado pela
incorporagdo, na medida do valor do patriménio incorporado;

o sécio ou acionista da sociedade incorporada substituird o investimento que
nela mantinha pelo investimento na incorporadora. Néo sendo o caso
excepcional de subsididria integral, a posicéo do acionista ou sécio da
incorporadora corresponde, na incorporagéo, & situagdo de acionista que
integraria aumento de capital com bens. Os bens, nesse caso, seréo
representados pela parcela do patriménio da incorporada a que tem direito

seus acionistas ou sdcios.

Por fim, em conformidade com o art. 226 da Lei 6.404/76, existe a opgdo entre a baixa do investimento ou a respectiva
substituicdio por agdes em tesouraria da prépria incorporadora, ou seja, quando existir a participagio do capital da

incorporacla.

Incorporacao de controlada

Para Junior e Oliveira (2012, p. 277),

Na incorporagéo de controlada, a justificagéo deve conter também o cdlculo
das relagdes da substitui¢éio, com base no valor do patriménio liquido da
controladora e da controlada, avaliados ambos, segundo os mesmos critérios e

na mesma data, a precos de mercado.

Logo, no caso do método de equivqlénciq pqtrimoniq] para as companhias qber’qu, deverdo ser seguiclas as normas sobre esse

item de acordo com a CMV - Comissdo de Valores Mobilidrios, por meio da Resolugéo n. 247.

Balancos

Em relqgﬁo ao bo.lo.ngo, a entidade incorporqdo. cleve, na data-base da incorporagdéo, elaborar um balo.ngo, ea incorporo.doro.
deverd fazer o mesmo, para fins de esfipulqgao da relag&o de subsfifuigées de agdes. Nesse contexto, para Junior e Oliveira (2012, p.

278),

O balango da incorporadora servird de base para os langamentos contdbeis,
quando incorporagéo processar-se pelos respectivos valores de livros, além de se
caracterizar como Balango Fiscal levantando-se até, no mdximo, em 30 dias

antes da data de deliberagéo.



Assim, o balan¢o da incorporo.dorq poderd servir de base para os langamentos contdbeis da incorporagdéo, ajudando no
processo de apuragdo do lucro tributdvel e do cdleculo da relagéo de substituiciio de agdes. Para efeito fiscal, o balango da
incorporadora prevalece se a incorporagdo acontecer nos 30 dias subsequentes. Por fim, devem ser observados os seguintes
aspectos para esse processo: avaliagdio de investimento pelo método da equivaléncia patrimonial; atualizagéo para o Imposto

de Rendq; efeitos previstos na Lei n. 6.404/76 (art. 185).

Aspectos e lancamentos contabeis

Em fungdo da incorporacéo, a incorporadora deverd registrar na contabilidade o aumento de capital, ou um ganho ou perda
patrimonial nas contas de apuragdo de resultado. Nesse sentido, essa condigdio acontece quando houver um aumento de
capital em que o incorporador nao participa da incorporadora. De acordo com Junior e Oliveira (2012, p. 278), [...] tal participagéio,
deve apurar o respectivo resultado contdbil, em conta diferencial, mediante a comparagéio entre o valor da

participagéio que serd baixada e o valor do correspondente patriménio incorporado”.

Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 290), os registros contdbeis da incorporagdo serdo feitos:

[..] utilizando o método Pooling (valores contdbeis), o qual pode ser utilizado
quando a incorporagdio ocorre entre partes relacionadas (néo independentes),
isto é entre entidades sob controle comum (independentemente do percentual
de participagéo ser alterado), isto porque néo se caracterizam como uma
combinagdio de negécios, pelo fato de ndo haver mudanga de controlador,
constam basicamente do zeramento dos ativos e passivos da incorporada em
contrapartida de uma conta corrente de incorporacédio, que, por sua vez, é

zerada contas de patriménio liquido.

Portanto, podem ser elaborados vdrios langamentos contébeis para a validagéo da incorporagéo nos livros da incorporqdoro..

Na visdo de Junior e Oliveira (2012, p. 278):

a. abrir conta denominada “X - conta incorporagéo”;

b. debitar a conta referido em a, pelo valor das contas passivas da sociedade
incorporada (exceto as contas do patriménio liquido) e creditar as respectivas
contas passivas na sociedade incorporadora;

c. creditar as contas referidas em q, pelo calor das contas ativas da sociedade

incorporada e debitar as respectivas contas ativas na sociedade incorporadora.

Em relacdo ao patriménio liquido da entidade incorporqdq, O processo de avaliacdo deverd ser feito pelo prego de mercado e,
caso seja diferente do valor do patriménio liquido da sociedade incorporacla, deverd fazer o registro na contabilidade com

base no valor es’fipu]qdo em laudo, o que, porém, poderd acarretar ns seguintes consequéncias fiscais (JUNIOR; OLIVEIRA, 2012):

* o acréscimo patrimonial registrado pela incorporadora serd tributado pelo Imposto de Renda, se o valor do patriménio a
pregos de mercado for superior ao patriménio h’quiclo contébil:
e a redugdo patrimonial registrada pela incorporadora serd admitida como dedutivel para fins de Imposto de Renda, se o

valor do patriménio a pregos de mercado for inferior ao patriménio liquido contdbil.



Nesse aspecto, os outros langamen{os contdbeis do processo de incorporagdo serdo fixados em fungdo da existéncia ou ndo de
participagdo da incorporo.doro. no capi{o.l da incorporodcx. Seguem alguns langamentos o.presen’co.dos por Junior e Oliveira (2012, p.

279-280).

Hipotese 1:
A incorporada é subsidiaria integral da incorporadora:

- debitar: “X - conta incorporacao” - pelo valor do “Investimento - X".
- creditar: “Investimento - X" - pelo mesmo valor.

Hipotese 2:
Aincorporada é controlada ou coligada da incorporadora:

- debitar: “X - conta incorporacao” - pelo valor do “Investimento - X".
- creditar: “Investimento - X" - pelo mesmo valor acima.
- creditar: “Capital Social” - pelo valor do patriménio incorporado pertencente a terceiros.

Hipotese 3:

A incorporadora, no ato da incorporacao e conforme previsto no respectivo protocolo,
adquire a participacao de terceiros no capital da incorporada:

- debitar: “X - conta incorporacao” - pelo valor do “Investimento - X".
- creditar: “Investimento - X" - pelo mesmo valor acima.
- creditar: “Bancos ou Contas a pagar” - pelo valor de aquisicao. rporado pertencente a terceiros.

Junior; Oliveira (2012, p. 279-280)

Assim, apds esses lcmgcurnenfos contébeis, se existir ainda saldo na conta ”Incorporqgao”, deverd ser realizado um débito ou
crédito com contrapartida na conta de “Lucros e Perdas’, para registro do ganho ou perda relativa a operagéo. E necessdrio,
também, apresentar os langamentos das operagses realizadas pela sociedade incorporadora entre a data-base e a data da

realizagdo da incorporagéo. Por fim, seguem os langamentos para finalizacdo desse processo (JUNIOR; OLIVEIRA, 2012, p. 280):



Os lancamentos seriam:
Contas do Ativo:

Débito - Contas de despesas
Crédito - Contas do passivo
Crédito - Conta de receitas
Historico:

Registro das operacoes ocorridas entre a data do balancoem.................., que
serviu de base a incorporacao da empresa................. , e a data em que essa
mesma empresa foi declarada extinta..................., conforme lancamentos
escriturados detalhadamente em seu livro Diario Geral n°. ........... ,as folhas n

eessssscsssse

Junior; Oliveira (2012, p. 279-280)

Na incorporada, devem ser considerados os seguinte langamentos (JUNIOR: OLIVEIRA, 2012):

® copiar o balango que serviu de base & avaliqgao do patriménio liquida Os saldos desse balcmgo servirdo de base aos
langamentos contdbeis da incorporagéo de resultados a serem registrados nos livros da incorporadora.

® prosseguir escriturando normalmente as operagdes, até a data em que se efetivar a incorporagdo.

o levantare copiar um bqlcmce{e, na data da incorporagdo, abrangenclo as operagdes realizadas no periodo compreendido
entre a data-base e a data da incorporagdo. As mutagdes patrimoniais refletidas nesses balancetes, relativas ao periodo
compreendido entre a data da avaliagéo do patriménio liquido e a data em que for efetivada a incorporagao, serdo
regis{radas nos livros da incorporaclor&

® apds copiqdos os balancetes retromencionados, transcrever no livro Didrio um termo de Esclarecimento, dando por

encerrada a respectiva escrituracdo.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15, todas as combinagées de negdcios devem ser regish’qdas pelo método de

aquisigdo.

Fusao e Cisao



Fusao

De acordo com a Lei n. 6.404/76, no art. 228, a fusdo significa a unido de duas ou mais empresas para formagdo de uma

nova socieclqde, a qual as sucederd em todos os direitos e obrigagée& Assim, segue o art. 228 acerca da fusdo:

A fusdio é a operagdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que lhes sucederd em todos os direitos e obrigagses.

§ 1° A assembléia-geral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fuséo,
deverd nomear os peritos que avaliardo os patriménios liquidos das demais
sociedades.

§ 2° Apresentados os laudos, os administradores convocaréo os sécios ou
acionistas das sociedades para uma assembléia-geral, que deles tomard
conhecimento e resolverd sobre a constituicdo definitiva da nova sociedade,
vedado aos sécios ou acionistas votar o laudo de avaliagéo do patriménio
liquido da sociedade de que fazem parte.

§ 3° Constituida a nova companhia, incumbird aos primeiros administradores

promover o arquivamento e a publicagédo dos atos da fusdo.

A interpretagéo da fusdo estd descrita no exemplo a seguir:

EMPRESA A" + EMPRESA 'B" + EMPRESA "C" = EMPRESA ‘D’

A fungdo representa um ato constitutivo e desconstitutivo simultaneamente, em virtude da agregagdo dos patriménios de
duas ou mais empresas existentes em uma nova entidade e, ao mesmo tempo, desaparecendo as organizagdes fusionadas.

Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 303),

Um aspecto relevante a ser considerado é o da variag&o patrimonial que ocorre
entre a data do laudo e a da efetiva subscrigéo; nesse caso, deve a nova
sociedade absorver os eventuais ganhos ou perdas ocorridas durante esse

periodo; caso contrdrio, se adiaria indefinidamente o prazo da fuséo.

Operacionalizacao

No processo da fusdo, o patriménio da nova entidade serd estipulado com base na avaliagéo procedida em cada uma das
envolvidqs, que, por comparagdo, deverd evidenciar a respediva relqg&a O resultado da nova organizagdo nasceu da unido
dos patriménios fundidos, observando-se, no procedimento da operagdo , as regras expostas quanto & incorporagdo, porém sob
a premissa de que, na fusdo, todas as sociedades interessadas desaparecerdo, formando um nova empresa com a sucessdo dos

direitos e das obrigagdes (JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

Aspectos contabeis e procedimentos



Conforme Junior e Oliveira (2012, p. 296), 'Presentes os pressupostos enunciados, cabem, para a fusdo, no que se lhe aplica
(avaliagdo, balangos e registros), as observagdes feitas sobre os aspectos contdbeis da incorporagéio”. Acerca dos
qspec{os dos proceclimen{os, destacam-se as Assembleias Gerais, que, ri{ualmente, séo: duas pre]iminares (uma em cada

socied.qde) e uma defini’civo., para a formo.lizo.gao da nova entidade.

Para santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 303), em relagdo as Assembleias Gerais:

[..] serdo realizadas em trés, sendo que as duas primeiras, realizadas no ambito
de cada sociedade, trataréo da apreciagdo da justificacéio e da aprovagéo do
protocolo, bem como da nomeacéo dos peritos. Jé na terceira assembleia, que
serd conjunta, se dard a conferéncia dos patriménios liquidos ao capital da
nova sociedades. A constituicdo da nova companhia serd feita diretamente
pelos sécios das sociedades que se extinguiram, diferentemente do que ocorre

na incorporagdo.

Contudo, respeitando»se os aspectos comuns, cada entidade deverd convocar Assembleia Geral para aprovagdo do pro{ocolo
de fusdio e nomeagdo dos peritos que avaliardo os patriménios liquidos das sociedades envolvidas. Na sequéncia,
demonstrados os laudos, os administradores dever&o convocar os acionistas/sécios para uma Assembleia Geral, em que todos
terdo conhecimento e resolverdo acerca da constituigdo da nova empresa. Logo, fica vetado aos acionistas/sécios a votagdo do
laudo de avaliag&o do pafriménio da organizag&o de que fazem pqrfe. Por fim, formalizada e legahzada a nova enfidqde,

fica a cargo dos primeiros administradores promoverem o arquivamento e a publicqgao do atos da fusdo.

Seguem algumas consideragées a respeito dos aspectos contdbeis da fusdo, de acordo com Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 304):

Os registros contdbeis de fusdo a valores contdbeis, os quais podem ser
utilizados quando a fuséo ocorrer entre partes relacionadas (n&o
independenfes), isto é, entre entidades sob controle comum
(independentemente do percentual de participagéo ser alterado), isto porque,
essa operagdio néo se caracteriza como sendo uma combinagéo de negécios,
pelo fato de n&o haver mudanca de controlador, séo similares aos da
incorporagdo, constando basicamente do zeramento dos ativos e passivos das
sociedades que se extinguem em contrapartida de uma conta transitéria,
denominada “conta-corrente de fusdo”, que por sua vez serd zerada contra as

diversas contas que comp&em o patriménio liquido.

Por fim, como nas demais operagdes que acontecem nas empresas e em conformidade com o CPC 15, a fusdo deve ser

realizada pelo método de aquisi¢do.

CO —~
Cisdo representa a operagdo na qual a empresa transfere parcelas do patriménio para uma, ou mais, sociedade, constituida

para esse fim ou ja existente, ocorrendo a extingdo da entidade cindida, se houver versdo de todo o seu patriménio (cisao

total), ou, no caso da diviséo do cqpi{o.l, que serd a cisdo po.rcio.l. Em conformidade com a art. 229 da Lei 6.404/76:



Art. 229. A cisdio é a operacédo pela qual a companhia transfere parcelas do seu
patriménio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou jd
existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver verséo de todo o seu

patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versdo.

Porém, no art. 229 da Lei 6.404/76, existem algumas consideragées mais importantes a respeito dos aspectos que envolvem o

processo da Cisao:

§ 1° Sem prejuizo do disposto no artigo 233, a sociedade que absorver parcela
do patriménio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigagdes
relacionados no ato da ciséio; no caso de cisdo com extingdo, as sociedades que
absorverem parcelas do patriménio da companhia cindida sucederéo a esta, na
proporgéio dos patriménios liquidos transferidos, nos direitos e obrigacdes néo
relacionados.

§ 2° Na cisdo com versdo de parcela do patriménio em sociedade nova, a
operagédo serd deliberada pela assembléia-geral da companhia & vista de
justificagdio que incluird as informagdes de que tratam os ntimeros do artigo
224; a assembléia, se a aprovar, nomeard os peritos que avaliaréo a parcela do
patrimdnio a ser transferida, e funcionaré como assembléia de constituigéio da

nova companhia.

Nesse contexto, existem duas formas de cis@o, de acordo com Junior e Oliveira (2012, p. 296), [...] total e parcia’, ou seja, com a
versdo de todo o patriménio da sociedade cindida ou apenas com sua divisdo. No primeiro caso, a sociedade
extingue-se e, no outro, subsiste, com redug&o do capital importando, pois, em reforma estatutdria’ Dessa forma,

seguem algumas consideragdes em relacdo a essas modalidades, conforme o art. 229 da Lei 6.404/76:

§ 3° A cisdo com versdo de parcela de patriménio em sociedade ja existente
obedecerd as disposicdes sobre incorporagdo (artigo 227).

§ 4° Efetivada a ciséo com extingéo da companhia cindida, caberd aos
administradores das sociedades que tiverem absorvido parcelas do seu
patrimdnio promoverem o arquivamento e publicacéo dos atos da operagéo; na
ciséo com versédo parcial do patriménio, esse dever caberd aos administradores
da companhia cindida e da que absorver parcela do seu patriménio.

§ 5° As agdes integralizadas com parcelas de patriménio da companhia cindida
seréio atribuidas a seus acionistas, em substituigéio as agdes extintas, na
proporgdio das que possuiam.

§ 5° As agdes integralizadas com parcelas de patriménio da companhia cindida
serdo atribuidas a seus titulares, em substituicéio as extintas, na proporgéo das
que possuiam; a atribuicio em proporgéo diferente requer aprovagéo de todos
os titulares, inclusive das agdes sem direito a voto (Redagédio dada pela Lei n°

9.457, de 1997).



Assim, para melhor entendimento, a seguir, apresenta-se uma representagdo da cisdo total e pqrcial, de acordo com Junior e

Oliveira (2012, p. 301).

Cisao Total: acontece a extincao da entidade cindida.

TRANSFERENCIA DE 40% DO PATRIMONIO EMPRESA “B”

EMPRESA “A”

TRANSFERENCIA DE 60% DO PATRIMONIO _ W

3FIGURA 2.3 - Exemplo de cisdo total e parcial FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 290).

Cisao Parcial: a personalidade juridica da entidade cindida nao € afetada.



EMPRESA “B”

TRANSFERENCIA DE 306% DO PATRIMONIO FORMADA COM
30% DO PLDE “A”

EMPRESA “A”
EMPRESA “A” CONTINUA COM
70% DE SEU PL

3FIGURA 3.3 - Exemplo de cisdo parcial FONTE: Santos; Schmidt; Fernandes (2015, p. 290).

Operacionalizacao
Na cisdo, no processo de operqcionalizqgao, operam-se modificqgées em todas as entidades envolvidasl exceto na criagdo de

sociedade nova. Assim, na cisdo pcucial, a entidade envolvida perde a parcela do seu pafriménio, refletindo na sua estrutura

estatutdria, e, na contabilidade, as receptoras dessas pqrcelqs tém acréscimo em virtude do aumento de cctpi’tql

Para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 309),

A cis@io é um negécio sui generis de constitui¢dio ou de aumento de capital, que
tem por objetivo conciliar o interesse individual de acionistas na diviséo dos
patriménios entre eles, além de servir como estratégia de racionalizagéo e
expansdo do negdcio. A ciséo tem sido utilizada para acomodar interesses
individuais de acionistas através da divisdo do patriménio social entre eles,

especialmente nas empresas familiares.

Na modalidade da cisdo total, existe a extingdo da cindida, sendo que o seu patrimdnio agrega-se ao da receptora. Nesse
caso, acontece o acréscimo pafrimonial nas receptoras, que deverdo fazer uma reforma estatutdria. Para Junior e oliveira (2012, p.

302), " [..] quanto & formacdo do capital e avaliagéio, aplicam-se as regras discutidas sobre incorporacédo, pois a



esséncia, nela existe, basicamente, a integragdo (vale dizer: incorporagéio) de um ou mais patriménio em outro (s)".

Assim, a respeifo da formotgao de uma nova enﬁclade, devem ser observadas as regras proprias em relag&o & sociedade

avaliada.

Nesse processo, as Assembleias Gerais serdo realizadas para aprovagdo da ]'usﬁficotg&o e do pro{ocolo, como também para a

nomeagdo dos peritos. Dessa forma, também pode haver a necessidade de outra Assembleia Geral para aprovagdo do laudo

de avaliagao e, simultaneamenfe, a consfifuig&o das novas sociedades. Por fim, a formcxg&o de uma nova empresa, ou o

aumento de cqpi{al em organizagdo existente, pode ser realizada diretamente pelos acionistas/sécios da empresa cindida.

Aspectos contabeis

Na cisdo, devem ser seguidqs as observqgﬁes realizadas no plqno contébil que acontece no processo de incorporagdo. Assim,

os longamenfos contdbeis devem ser elaborados na cindida e na recepforon Na visdo de Junior e Oliveira (2012, p. 302), os critérios

para os langamen{os contdbeis para operagdo na entidade cindida séo:

creditar as contas ativas pelo valor das parcelas que seréo transferidas para a
nova sociedade, debitando, em contrapartida, a “conta - cisdo” (conta
especialmente criada para fins de registro da operagéo);

debitar as contas passivas pelo valor das parcelas que serédo transferidas para
a nova sociedade, acreditando, em contrapartida, a “conta - cisdo);

debitar a conta de “capital social” pelo valor correspondente ao patriménio
liquido transferido, creditando, em contrapartida, a conta dos sécios retirantes;
debitar a conta dos sécios retirantes pelo total que lhes toca na operagéo,

creditando, em contrapartida, a “conta - cisdo”.

Para santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 310), q]guns apontamentos em relclgao aos aspectos contébeis que envolvem a cisdo sdo:

Os registros contdbeis da ciséo a valores contdbeis, os quais podem ser
utilizados quando a cisdo ocorre entre partes relacionadas (ndo independentes),
isto ¢, entre entidades sob controle comum (independente do percentual de
participagdo ser alterado), isto porque, essa operagdio néo se caracteriza como
sendo uma combinagdio de negécios, pelo fato de ndo haver mudanca de
controlador, séo similares aos da incorporagéo e fusdo, constando basicamente
do zeramento dos ativos e passivos que serdo vertidos da sociedade cindida em
contrapartida de uma conta transitéria, denominada “conta-corrente de ciséo”

que por sua vez serd zerada contra as contas do patriménio liquido.

Fusao, Cisao e Incorporacao pelo Método de Aquisicao (Purchase

Method)

Vimos, a pqr{ir dos assuntos que foram abordados nos itens anteriores, que as com]oinag()es de negécios podem ser realizadas

pelos seus valores contdbeis. Nesse aspecto, sequndo o item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1), em conformidade com

as normas internacionais (IASB) e norte-americanas (US-GAAP), todas as operagdes das combinacses de negdcios devem ser



contabilizadas pelo método de aquisigdio, no qual os patriménios liquidos das entidades serdo avaliados por peritos ou

entidades especializadas.

Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 314) apresentam considero.gées relevantes acerca do método de o.vo.lio.gdo:

[.] o principal objetivo dessas avaliagses ¢ identificar o valor real dos
patriménios liquidos das empresas envolvidas na operacéo, de forma que cada
acionista receba a sua participagéo correta no patriménio, protegendo também,
se existirem, os interesses dos acionistas ndo controladores. Em razéo disso, é
importante que se avalie, a valor justo, tanto as empresas cindidas,
incorporadas ou extintas, quanto as incorporadoras ou novas empresas oriundas
da fuséo ou cisdio e que sejam registradas essas diferencas entre o valor justo e
o valor contdbil na conta de ajustes de avaliagéo patrimonial no patriménio

liquido.

Nesse contexto, com base nas normas brasileiras, devem-se considerar os aspectos fiscais para o tratamento contdbil a ser
adotado para transagdo, a fim de minimizar a carga tributdria. Assim, deve-se levar em consideragao a Lei n. 9.249/45, no

seu art. 21, a respei’co dos bens oriundos da incorporagdéo, fusdo ou cisdo:

Art. 21. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patriménio absorvido em
virtude de incorporagédo, fusdo ou cisdo deverd levantar balango especifico para
esse fim, observada a legislagéo comercial. (Redagéo dada pela Lei n°® 12.973,
de 2014) (Vigéncia).

§ 1° O balango a que se refere este artigo deverd ser levantado até trinta dias
antes do evento.

§ 2° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou
arbitrado, que optar pela avaliagéo a valor de mercado, a diferenca entre este
e o custo de aquisigéo, diminuido dos encargos de depreciagdo, amortizagéo ou
exaustdo, serd considerada ganho de capital, que deverd ser adicionado & base
de cdlculo do imposto de renda devido e da contribuigéio social sobre o lucro

liquido. (Vide Lei n® 12973, de 2014) (Vigéncia).

Caso a avaliagao ocorrer pelo valor de mercado dos bens e direitos e formar agrequos a esses valores superiores aos do
con{dbil, os aumentos deverdo ser denominados reuva]iagées de bens na incorporagao, fusdo ou cisdo e ndo serdo tributados

em fungdo da reserva de reavaliagdo, conforme o art. 440 do RIR/99:



Art. 440. A contrapartida do aumento do valor de bens do ativo em virtude de
reavaliagdo na fusdo, incorporagdo ou ciséio ndo serd computada para
determinar o lucro real enquanto mantida em reserva de reavaliagéo na
sociedade resultante da fusdo ou incorporagédo, na sociedade cindida ou em
uma ou mais das sociedades resultantes da cisdo (Decreto-Lei n° 1598, de 1977,
art. 37 ).

Pardgrafo tinico. O valor da reserva deverd ser computado na determinagéo
do lucro real de acordo com o disposto no § 2° do art. 434 e no art. 435

(Decreto-Lei n° 1598, de 1977, art. 37, pardgrafo tnico).

Conforme santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 315), a reavaliagdo somente acontecerd da seguinte forma:

e um aumento de capi{al mediante a u{ilizagao da reserva de reavqliagao;
e a sua realizacdo mediante a deprecio.gdo, amortizagdo ou exaustdo;
* a alienag&o do bem, sob qualquer forma;

e a baixa por perecimento.

O art. 9 da Lei n. 12.973/14, porém, realizou algumas alteragdes no art. 21 da Lei n. 9.249/95: "A pessoa juridica que tiver
parte ou todo o seu patriménio absorvido em virtude de incorporacdo, fuséio ou cisdo deverd levantar balango

especifico para esse fim, observada a legislagéio comercial’. Assim, para Santos, Schmidt e Fernandes (2015, p. 315),

[.] as reorganizagdes societdrias (aquisicdo de agdes, incorporagéo, fusdo ou
cisdio) em que ocorre aumento ou redugdio da participagdo aciondria sem,
contudo modificar o controlador, néo séo consideradas combinagdes de
negécios e, consequentemente, poderédo ser registradas pelo seus valores

contdbeis.

Por fim, quqndo tiver alteragdo do controlador nas combinagses de negdcios, deve-se levar em consideracdo o item 4 do
Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1), que trata do método de aquisi¢do, ou usando a regra, em geral, por meio do valor justo

dos ativos liquido&
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Tratar dos assuntos a respeito da Fusdo, da Ciséo, da Incorporagéo e de outros temas relevantes
acerca das combinagdes de negécios. O livro aborda fusdes, cisdes e incorporagdes realizadas pelas
organizagdes e, também, os arranjos empresariais que se ddo no campo da transferéncia do controle

societdrio.



UNIDADE IV

Demonstracoes Financeiras em Moeda
Estrangeira

Tatiane Garcia da Silva Santos

Caro(a) aluno(a), nesta unidade, vocé estudara os aspectos necessarios para a conversao de demonstragées contabeis em
moeda real e estrangeira. No decorrer na unidade, serao estudados os assuntos referentes a conversao de demonstragoes

contabeis, de acordo com a IAS 21 e a SFAS 52, em conformidade com a IFRS Contabilidade.

Os topicos demonstrardo os aspectos introdutérios do processo de conversao, bem como os procedimentos necessarios
para o desenvolvimento da conversio. Além disso, serdo apresentados os métodos de conversao de demonstracoes
contabeis de moeda estrangeira para real. Por fim, a conversao também em moeda estrangeira, em que veremos os

conceitos de moeda local, funcional, relatério e os métodos temporal e cdmbio fechamento, dentre outros.

Bons estudos!



Conversao das Demonstracoes Contabeis em Moeda
Estrangeira

Devido &s operacdes que acontecem entre empresas, a contabilidade realiza a conversdo das demonstracdes contdbeis em
perag q P G

moeda de outro pais, em virtude de a moeda de apresentacdo ndo ser a moeda funcional da entidade. Nesse sentido, esse

processo pode acontecer nos casos de apresentacdio das demonstragses contdbeis de filiais, divisdes, subsididrias, dentre outros

negdcios que utilizam q]guns métodos para essa situagdo, tais como a equivqléncia pq{rimonial.

Nesse processo, moeda significa o tipo de moeda em que as demonstragses financeiras séo apresentadas. A moeda funcional

representa a moeda do ambiente econémico principql no quql a empresa opera. Para Santos (2008, p. 400),

Unidade operacional estrangeira é uma entidade que seja subsididria,
associada, empreendimento conjunto ou sucursal da entidade que relata, cujas
atividades sejam baseadas ou conduzidas num pais ou numa moeda que néo

seja a do pais ou moeda da entidade que reporta.

O processo de conversdo de demonstrages contdbeis em moeda estrangeira é regulamentado pela SFAS 52 e pela IAS 21 -

Effects of Changes in Foreign Exchange Rates (BY, 2010).

Para um melhor direcionamento em relagdo a conversdio das demonstragses contdbeis em moeda estrangeira, temos a IAS

9l- Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio. Assim:

A 1AS 21 - Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cédmbio é uma Norma
Internacional de Contabilidade que tem como objetivo prescrever como se deve
incluir transacgbes em moeda estrangeira e unidades operacionais estrangeiras
nas demonstragdes financeiras de uma entidade e como se deve transpor

demonstragdes financeiras para uma moeda de apresentagéo .

(IFRS BRASIL, 2017, on-line)

Para Junior e Oliveira (2012, p. 195), "Existem inimeros métodos que podem ser utilizados no processo de conversdo das
demonstragdes contdbeis expressas em uma moeda para de outro pais’ Para realizagdo da conversdo das
demonstragdes contdbeis, é necessdrio que haja a estipulagiio da moeda funcional da entidade em fungdo dos fatores que
po&em interferir nesse processo, como a relqgao nos pregos de venclcx, custo dos bens, servigos. Assim, os pronunciamen{os de
empresas profissionctis de outros paises e os estudos realizados por profissionqis em nosso pais indicam diversas técnicas e

fOl’mClS de conversao de balangos de uma moeda para outra.

Além disso, em fungdo da conversdo da moeda funcional para a moeda de qpresen’(qgao, a IAS 21 qpresen’fq e determina o
item Efeitos das Alteragdes nas Taxas de Cambio” que deve ser feito pelo método da Taxa Corrente. Assim, para a aplicagéo

da Norma IAS 2], temos as seguintes consideragses:

e ao contabilizar transagdes e saldos em moedas estrangeiras, exceto para essas transagdes e saldos de derivados que

estejam dentro do &mbito da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo;



* ao transpor os resultados e a posigéo financeira de unidades operacionais estrangeiras que sejam incluidas nas
demonstragses financeiras da entidade pela consolidagdio, pela consolidagiio proporcional ou pelo método de
equivqléncia po’frimoniql;

* qo transpor os resultas e a posicdo financeira de uma entidade para a moeda de apresentacéo.

Para melhor entendimento, seguem algumas situagdes que, normalmente, requerem processo de conversdo das demonstragaes

fino.nceiro., seguntlo Santos (2006):

* a empresa é uma subsididria, associada ou joint venture, de uma controladora localizada em outro pais. Normalmente,
nessas situagdes, a moeda funcional é diferente da moeda de apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Para a empresa que opera no Brasil, sua moeda Funcional é o (R$), mas se essa empresa for uma subsididria de uma
empresa localizada na Europa, faz-se necessdria a conversdo para a moeda de apresentagdo, normalmente, o Euro.

* uma empresa brasileira opera no exterior, por intermédio de uma unidade operacional estrangeira subsididria,
associada ou joint venture, as informqgaes financeiras da unidade operacionql es{rangeira serdo consolidadas nas
demonstragses financeiras preparadas pela controladora no Brasil Tal unidade operacional estrangeira opera em um
ambiente econdmico especifico e sua moeda funcional é a do pais onde se encontra instalada. A moeda funcional é
diferente da moeda de apresentagdo das demonstragdes contdbeis financeiras consolidadas no Brasil. Nessas situagses,
faz-se necessdrio o processo de conversiio de demonstragdes financeiras das unidades operacionais e das unidades

operacionais estrangeiras, transpondo da moeda funcional, Moeda do Pais’, para a moeda de apresentagao, R$”".

A seguir, apresentamos as questdes referentes & moeda funcional e & moeda de apresentagdo na visdio de santos (2008, p. 401.

EMPRESA LOCAL MOEDA FUNCIONAL MOEDA APRESENTACAO CONVERSAO
Consolidado R$

Controladora Brasil Brasil R$ R$ Néo
Unidades %peracior)ais
strangeiras

Estados Unidos EUA uss$ R$ Sim

Canada Canadd cs R$ Sim

Espanha Espanha Euro R$ Sim

Portugal Portugal Euro R$ Sim

4FIGURA 1.6 - Tipos de moeda funcional e apresentacdo FONTE: Santos (2006, p. 401).

Portanto, o aspecto consolidado significa a consolidagdo das demonstragses financeiras apds a conversdo para a moeda de
qpresen{qg&o de todas as unidades esfrcmgeiras. Dessa formq, se a geréncia da empresa estiver estabelecida no Brasil, o
relatério consolidado serd elaborado em US$, assim, a controladora brasileira deve converter as demonsfro.gées contdbeis

financeiras de R$ para US$, para que a empresa americana envolvida no processo ndo necessite fazer a conversdo da moeda.

Diante de todo esse processo, na visao de Junior e Oliveira (2012, 196), existem o.lguns métodos para a conversdo das clemonsfro.gées

contdbeis em moeda estrangeira, que sdo:

¢ método da taxa corrente ou de fechamento.

e método da taxa histérica ou monetdria, ndo monetdrio.



O método da taxa corrente realiza o seguinte céleulo e con’fcxbilizagao (IFRS BRASIL, 2017):

e os saldos das contas de Ativo e Passivo sdo convertidos pela taxa cambial da data do balango (fechamento).

e o saldo inicial do Patriménio Liquido (PL) corresponde ao saldo apurado do Balango Anterior.

e a movimentacdo do periodo nas contas do PL é convertida pela taxa da data da movimentagéo (histérica).

e as contas de resultado séo convertidas pela taxa em vigor na data da transagdo, sendo aceita a taxa média do pen’odo

(média ponderada pela competéncia da receita/despesa).

Nesse contexto, o Ganho ou a Perda no processo de conversdo é feito pela cliferengq dos saldos encontrados do Balango

Patrimonial, sendo o gcmho oua percla reconhecido em conta contdbil especifica do Patriménio Ll'quido.

Serd apresentado, a seguir, o Sumdrio do CPC 02 - Efeitos nas Mudangas das Taxas de Cambio e Conversdo de

Demonstracses Contdbeis, para melhor compreensdo das normas acerca desse assunto.

Sumario do Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2)

Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis

Objetivo e alcance

1L O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragses Contdbeis é como registrar transagdes em moeda estrangeira e operagdes no exterior nas demonstragses
contdbeis de uma entidade no Brasil, como registrar as variagdes cambiais dos ativos e passivos em moeda estrangeira e
como converter as demonstragses contdbeis de uma entidade de uma moeda para outra.

2. Uma entidade pode manter atividades em moeda estrangeira de duas formas. Ela pode ter transagdes em moedas
estrangeiras ou pode ter operagdes no exterior. Adicionalmente, uma entidade pode apresentar suas demonstragses
contdbeis em uma moeda estrangeira. O objetivo do Pronunciamento Técnico é orientar acerca de como incluir
transagdes em moeda estrangeira e operagdes no exterior nas demonstracdes contdbeis de uma entidade e como
converter demonstragses contdbeis para uma moeda de apresentagéo.

3. Os principais pontos envolvem qual(is) taxa(s) de cdmbio deve(m) ser usada(s) e como reportar os efeitos das
mudangas nas taxas de cdmbio nas demonstragses contdbeis.

4. O Pronunciamento ndo cuida dos ajustes necessdrios para que as demonstragdes contdbeis tenham que se adaptar as
normas e aos padrées contdbeis de outro pais para a qp]icquo da equivalénciq qurimonial, da consolidagdo ou da
consohclag&o proporcional, parfinc{o do principio de que, antes da converséo, tais ajustes tenham jd sido implemenfaclos.
Essas conversdes sdo, norma]mente, necessdrias para que a investidora regis{re, via equivaléncia pa{rimonial, seu
investimento em outra empresa no exterior e os resultados dele derivados, bem como para que possa proceder a

consolidagﬁo, plena ou proporcional, das demonsh’agées de controlada no exterior.

Resumo da abordagem requerida pelo Pronunciamento
1 Na preparagdo das demonstragdes contdbeis, cada entidade, seja ela uma entidade tnica, uma entidade com operagses
no exterior (como uma controladora) ou uma entidade no exterior (como uma controlada ou filial), deve determinar
sua moeda funcional com base nos itens 9 a 14 do Pronunciamento. A entidade deve converter os itens expressos em

moedq esfrangeira PQI’Q sua moeda funcional e deve repor{ar os efeifos de th conversdo em conson&ncia com os ifens 20

a 37 e 50.



2. Muitas entidades que reportam a informagdo sdo compostas por um ntumero de entidades individuais (ex. um grupo
econbémico é formado pela controladora e uma ou mais controladas). Variados tipos de entidades, sejam elas membros
de um grupo econdémico ou ndo, poclem ter investimentos em coligcldqs ou empreendimen’fos controlados em conjunto.
Elas podem ter também filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias. E necessdrio que os resultados e a posi¢do financeira
de cada entidade individual incluida na entidade que reporta a informagdo sejam convertidos para a moeda segundo a
qual essa entidade que reporta a informagdo apresenta suas demonstragdes contdbeis. O Pronunciamento permite que a
moeda de apresentagdo de uma entidade que reporta a informagéo seja qualquer moeda (ou moedas). Os resultados e a
posigéo financeira de qualquer entidade individual incluida na entidade que reporta a informagdo, cuja moeda
funcional difira da moeda de apresentagdo, devem ser convertidos em consondncia com os itens 38 a 50.

3. O Pronunciamento também permite que uma entidade, na preparacdo de suas demons’(rag&es contdbeis individuais, ou
uma entidade na preparagdo de suas demonsfragées contdbeis separadas, conforme previsfo no Pronunciamento Técnico
CPC 35 - Demonstragdes Separadas, apresente essas demonstragdes contdbeis em qualquer moeda (ou moedas). Caso a
moeda de apresentagdo da entidade que reporta a informacdo difira da sua moeda funcional, seus resultados e posigao

financeira devem ser, também, convertidos para essa moeda de apresentacdo, de acordo com os itens 38 a 50.

Entidade no exterior

1 O Pronunciamento determina que preva]ega a esséncia dos fafos, e ndo a forma jurl’clica, quanclo da carac{erizagﬁo de
uma Entidade no exterior como filial, sucursal ou agéncia, co]igada ou controlada. Assim, a conceituagdo de Entidade
no exterior é relevante para a aplicagiio do Pronunciamento, incluindo a determinagdio da Moeda funcional da
Entidade que reporta e da Entidade no exterior.

9. Entidade no exterior é conceituada no Pronunciamento como uma entidade que po&e ser uma controlada, coligo.do.,
empreen&imenfo controlado em conjunto ou filial, sucursal ou agéncia de uma entidade que reporta informag&o, por
meio da quql séo desenvolvidas atividades que estdo baseadas ou s&o conduzidas em um pais ou em uma moeda
diferente daquelas da entidade que reporta a informagao e Moeda funcional é conceituada como a moeda do ambiente

econdémico primdrio no qual a entidade opera.

Moeda funcional e investimento liquido

1 E preciso definir qual a moeda funcional da investidora e quql a de cada investiclq, antes de se proceder a conversdo.
Os princ{pios bdsicos definidos sdo a consideragao do ambiente econdmico onde se insere a empresa, a existéncia de
claras condiges que evidenciem que a moeda funcional ndo é a moeda corrente do pais onde estd essa empresa e a da
consisténcia, ao longo do {empo, na u’fi]izqgao dessa moeda. Regras séio dadas nesse Pronunciamento qucm’fo aos casos
raros de mu&anga de moeda funcional.

2. No caso de moeda funcional em economia hiperinﬂqciondria é necessdria a aplicag&o da corregdo monetdria in{egral
antes de quo.]quer conversdo para outra moeda.

3. Os valores a receber e a pagar que se caracterizem como complemen{o de investimento ou de desinvestimento devem

ser considerados como parte do investimento h'quido.

Impairment
L Atengéio especial serd dada ao tratamento da perda por &esvalorizagao em investimento societdrio em entidade no
exterior, ja que o processo de conversdo pode levar & necessidade de registro de impairmeni’ conforme o CPC Q1 -

Redugﬁo no Valor Recuperdvel de Ativos em fungﬁo de uma disparidade cambial.



Variagdes cambiais de ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira
1 O tratamento contdbil das variagses cambiais de ativos e passivos na forma de itens monetdrios em moeda estrangeira
estipulados nesse Pronunciamento sdo basicamente os que jd vinham sendo praticados no Brasil antes da aprovagdo do
CPC 02. Esses valores devem estar atualizados no balanco qurimoniql com as varia¢des cambiais reconhecidas pelo

Regime de Competéncia na Demonstragdo do Resultado.

Variagdes cambiais de investimento no exterior e de suas contas de hedge

1 As variagdes cambiais de investimentos no exterior tratados como Entidade no Exterior deverdo ser registradas no
patriménio liquido da empresa investidora, de forma que esses ganhos ou perdas decorrentes da variagdo cambial néo
sejam reconhecidos no resultado até que se tenha a baixa total ou parciql do investimento, normalmente via venda ou
liquidagéo da investida.

2. As variacdes cambiais de investimentos no exterior que sejam extensdes da investidora estardo incorporadas as
demonstragses contdbeis da prépria investidora, diretamente em seu resultado.

3. As variages cambiais de empréstimos tomados pela investidora na mesma moeda que o investimento, e destinados
formalmente a financid-los, serdio também tratados como parte dessa conta especicll de equivqlénciq pq{rimoniql no

patriménio liquido da investidora.

Conversao das demonstragoes contabeis

L As contas de ativo e passivo da sociedade investida serdo convertidas pela taxa cambial da data do balango de fim de
periodo, mantendo-se as contas do patriménio liquido inicial pelos mesmos valores convertidos no balango do final do
pen’odo anterior; as mutagdes do patrimonio liquido que ndo o resultado serdo convertidas pelqs taxas das datas dessas
mutagdes.

9. As contas da demons{rugdo do resultado poder&o ser convertidas pelq taxa cambial média do periodo, mas, no caso de
receitas ou despesas ndo homogeneamente distribuidas ou no de cdmbio com oscilagses significativas, a conversdo serd
com base na data da competéncia de tais receitas e despesas.

3. As diferencas cambiais entre as receitas e as despesas convertidas de acordo com o item anterior e os valores obtidos
pela sua conversdo pela taxa de fechamento do pen’odo, bem como as variagBes entre os valores originais convertidos do
patriménio h'quiclo inicial e seus valores convertidos pelq taxa de final de pen’odo serdo reconhecidas diretamente no
patriménio liquido. As mutagdes patrimoniais que néo o resultado gerardo ganhos ou perdas cambiais entre a data de
sua ocorréncia e o final do pen’odo, se aumentos (como o aumento de capi’fctl), e entre a data de fechamento do pen’odo
anterior e a data de sua ocorréncia, se diminuigdes (como distribui¢io de dividendos). No caso de presenca de sécios
minoritdrios na investida, sua parte proporcional nesses gcmhos ou perdas serd a eles alocada.

4. No caso de demonstragdes em moeda funcional de pais com economia hiperinflaciondria, primeiramente, aplicam-se as
técnicas da corregdo in{egral para clepois se efetuar a conversdo. Esta serd feita com a aplicagao da taxa de

encerramento do pen’oclo a todos os componentes do bqlqngo e do resultado.

Registros na investidora
1 O resultado de equiva]éncia patrimonial da investidora serd desdobrado em duas parcelas: uma regis{racla no resultado,

represen’cando o efetivo resultado da investida devidamente convertido, e outra Iegis’cro.do. no patriménio liquido da



investidora para alocag&o ao seu resultado no futuro, correspondente as variagdes cambiais tratadas em conta especial

no patriménio liquido das demonstragdes convertidas da investida.

Realizacao dos ganhos e perdas cambiais acumulados no patriménio liquido
1 As variagdes cambiais de um investimento liquido no exterior, juntamente com as de contas que lhe sirvam de hedge,
serdo reconhecidas no resultado convertido da investida e no da controladora quando da baixa, parcial ou total, do

investimento, por qlienqgao, liquidagdo etc.

Divulgacao
1 Deverdo ser divulgadas a movimentagdo da conta especial de patriménio h’quido, a data desde quando esse

procedimento estd sendo utilizado, a moeda funcional e sua eventual mudanga.

Comité de Pronunciamentos Contébeis (2010, on-line).

n Fique por dentro

NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE (IFRS)

Com a adogéio das IFRS, aconteceram mudangas em relagdio aos conceitos de algumas prdticas
voltadas para a contabilidade. Uma dessas mudancas foi reconhecer os eventos que podem impactar as

demonstragdes contdbeis.

FONTE 0 QUE s3o as normas internacionais de contabilidade (IFRS)? BLB Brasil <http:/portal.blbbrasil ladenegocios.com.br/ifrs-

o-que-sao/>

Procedimentos de Conversao de Demonstracoes
Financeiras

Em conformidade com a IAS 21-38, uma empresa pode apresentar as suas demons’fragées contdbeis utilizando
qualquer(quaisquer) moeda(s). Porém, se a moeda de apresentacdo diferenciar da moeda funcional da entidade, deverd
transpor os seus resultados e a posigdio financeira para a moeda de apresentagdo. Para um melhor entendimento, temos o
seguinte exemplo: se um grupo tiver empresas individuais com vdrias moedas funcionais, os resultados e a posigéio financeira

de cada entidade serdo expressos em uma moeda comum para apresentacdo das demonstragses financeiras consolidadas.


http://portal.blbbrasilescoladenegocios.com.br/ifrs-o-que-sao/

Desse modo, a IAS 21 -39 descreve que os resultados e a posigdo financeira de uma organizagdo cuja a moeda funcional néo

seja a moeda de uma economia hiperinﬂaciondria devem ser transpostos para uma moeda de apresentagdo diferente.

Economias Hiperinflacionarias

Os aspectos monetdrios e ndo monetdrios sdo expressos em valores correntes, com base em indices que refletem os efeitos das
variagdes de pregos. Dessa forma, a [AS 29-1 ndo determina uma taxa absoluta para a hiperinflagdo, porém se torna
necessdria a reexpressdo das demonstrag&es financeiras. Assim, a hiperinﬂqgao pocle ser indicada com base nas caracteristicas

dos ambientes de um pais, mas pode ser limitada &s seguintes con&igées:

* q populag&o em geral prefere conservar a sua riqueza em ativos ndo monetdrios ou em uma moeda estrangeira
relativamente estdvel. Os valores da moeda local em numerdrios séo imediatamente investidos para manter o poder de
compra.

e a populqgao em gerql visualiza os valores monetdrios, néo em termos de moeda local, mas em termos de uma moeda
estrangeira estdvel. Os pregos podem ser cotados nessa moeda.

e as vendas e a compra a prazo ou “crédito” sd@o concretizadas a pregos que compensam a perda esperqda de poder de
compra durante o prazo para recebimento do crédito, mesmo que o periodo seja curto.

e as taxas de juros, os saldrios e os pregos estdo ligados a um indice de pregos.

* a taxa de inflagdo acumulada durante trés anos aproxima-se de 100% ou excede esse valor.

Nessa perspectiva, a [AS 29-8 afirma que as demonstragdes financeiras de uma entidade cuja a moeda funcional seja a
moeda de uma economia hiperinﬂaciondrict, com base no custo histérico ou pelo custo corrente, deverdo ser expressas em
unidade de mensuragao corrente na data do balango. Logo, na [IAS 21-49, a moeda funcional no aspec{o hiperinﬂaciondrias

deve ser tratada com as seguintes conclig&es:

e todos os valores devem ser transpostos a taxa de fechamento na data do balango mais recente.
. quando os valores sdo transpos{os para a moeda de uma economia néo hiperinﬂaciondria, os valores comparativos
devem ser o.queles que tenham sido apresentados como valores do ano corrente nas demonstrugées financeiras

apresentqdas do ano anterior.

A TAS 21-43 retrata, entdo, que a moeda funcional de um empresa é a moeda de uma economia hiperinﬂqciondria, em que
a organizagdo deve Teexpressar as suas clemonsfragaes financeiras em conformidade com a IAS 29 - Relatério Financeiro em
Economias Hiperinﬂqciondrias, antes de qplicar o método de transposigdo definido, exceto no caso de valores comparativos
que sejam transpostos para uma moeda de uma economia nd&o hiperinflaciondria. Se a economia deixar de ser
hiperinﬂaciondriq e a empresa ndo reexpressar As suas demonstragées financeiras de acordo com a [AS 29, essa empresa
deverd usar o custo histérico para a transposi¢do para moeda de apresentagdo em relagao aos valores reexpressos ao nivel de

pregos na ClleCl em que a organizag&o deixar de expressar as suds demonstragﬁes‘

Segundo a [AS 29-9, o ganho ou a perda na posigiio monetdria liquida deve ser incluido no rendimento liquido e divulgado
separadamente. Porém, na IAS 2910, a reexpressdo das demonstragdes financeiras, de acordo com a IAS 29, requer a

aplicagéio de procedimentos consistentes de periodo a periodo, sendo as demonstragses financeiras a custo histérico.



Métodos de Conversao das Demonstracoes Contabeis em
Moeda Estrangeira para o Real

Para a conversdo das Demonstragses Contdbeis em moeda estrangeira, existem diversos métodos que podem ser usados. A

seguir, serdo apresen{aclos os métodos: taxa corrente ou de fechamento e taxa histérica ou monetdria, ndo monetdrio.

Método da Taxa Corrente

De acordo com Junior e Oliveira (2012, p. 196), ‘Taxa corrente significa a taxa de cdmbio em vigor na data do balango que
se pretenda converter”. Ou seja, consiste na conversdo de todos os valores das demonstragdes contdbeis expressos em moeda
estrangeira. Desse modo, temos as seguintes situagdes a observar: ativos e passivos pela taxa corrente de cambio; Patriménio

Liquido pelas taxas histéricas de cada operagdo; resultado pelq taxa média do periodo.

Portanto, a taxa corrente deve ser realizada a partir das demonstragdes ajustadas da coligada e da controlada em outro pais.

Assim, para melhor compreensdo, segue um exemplo de conversdo de demons’frqg&es contdbeis com base em taxa corrente.

Exemplo 1

Uma investidora brasileira tem participagdo societdria em uma controlada situada no exterior. A controlada encerrou suas
demonstragées contdbeis em 31/12/X4 na moeda estrangeira - ME. Nessa data, a taxa de cdmbio era de ME$ 4,00 para cada
R$ 1L0O. A taxa de cdmbio vigente na data da constituicdo do capital da empresa era de ME$ 3,00 para cada R$ 1,00, e a
taxa média ponderq&q do pen’odo foi de ME$ 3,50 para cada R$ 1,00. Com base nessas informagées, as demons’frqgées

contdbeis da controlada, apuradas em ME, seriam convertidas para reais da seguinte maneira:

SALDOS EM 31/12/X4 EM MOEDA

DEMONSTRIE(I}:%E%I%ESULTADO Do R ANGLRANES TAXA DE CAMI,BE;g ME$ 3,50 = R$ SALDOS EM 31/12/X4 EM R$
Receitas operacionais 35.000 35 10.000
Custo das vendas (21.000) 35 (6.000)
Lucro Bruto 14.000 35 4.000
Despesas operacionais (10.500) 35 (3.000)
Lucro antes IRCS* 3.500 35 1.000
Despesa de IRCS (1.400) 35 (400)
Lucro liquido final 2100 35 600
| *IRCS - Imposto de Renda e Contribuicdo Social incidentes sobre o lucro.
BALANCO PATRIMONIAL SALDCII.:SMEPTE?/IZ/XA TAXA EEg{\EgIO MES SALDUEMEP'; ngZ/X/o
Caixa e equivalentes 600 4,00 150
Contas a receber 1200 4,00 300
Estoques 4.000 4,00 1000
ATVD Imobilizado 9.500 4,00 2375
Intangivel 800 4,00 200
Total do ativo 16.100 40925
PASSIVO e PL Contas a pagar 400 4,00 100
Empréstimos 1.600 4,00 400
Total do passivo 2.000 500

Capital social 12.000 3,00 4000



Lucros acumulados 2100 3,50 600

Pl antes dos efeitos de 14.100 4.600
conversao

Ajustes acumulados de I} (1.075)
conversao*

Total do passivo e PL 16.100 4.025

| *Obtido por diferenca.

Junior; Oliveira (2012, p. 196-198).

Com base no método que foi utilizado, podemos fazer as sequintes consideracges:

o as taxas de cdmbio refletem, substancialmente, a inﬂqgao de um pais, diminuida do efeito da inﬂqgao do outro pais.
s a maioria dos paises ndo adota, em sua contabilidade e em suas demonstragées contdbeis, o reconhecimento dos efeitos

da inﬂag&o.

Para Junior e Oliveira (2012, p. 196-198), [..] para as empresas investidas sediadas em paises de elevada inflagdo, a
conversdio do método da taxa corrente produz demonstragdes contdbeis convertidas com distorgdes significativas
que irdo refletir-se na contabilidade da empresa investidora”. Portanto, essas distorgdes séo eliminadas no decorrer da

inflagdo do pais onde estd sediada a investida.

Taxa Historica ou Monetario, Nao Monetario

Para Junior e Oliveira (2012, p. 196), 'Esse método baseia-se no pressuposto de que a conversdo das demonstracdes
contdbeis é feita interpretando-se as transa¢es como se tivessem ocorrido na moeda para a qual se pretende
converter’. Dessa forma, esse método é muito utilizado nos casos de organizacées sediadas em paises de ‘moeda forte’, que
investem em paises com elevada inflagﬁo e ndo adotam sistemas de corregdo monetdria. Assim, esse método converte as

demonstragdes contdbeis para a moeda forte, eliminando a parcela substancial dos efeitos da inflagéo.

Nesse contexto, segundo Junior e Oliveira (2012, p. 196),

Os ativos monetdrios séo aqueles expressos em moeda ou os que serdo
transformados em moeda cujo valor é dado pelo valor nominal de titulos ou
documentos que o suportam, como as disponibilidades em dinheiro ou em

bancos, contas a receber representadas por duplicatas, faturas|..].

Logo, o passivo monetdrio representa as contas a pagar a fornecedores, os impostos a recolher, os saldrios de funciondrios ete,
cujos valores sdo também represen{ados por fatura, notas, contratos etc, que serdo quitados em moeda com valor que pode

estar ou né&o atualizado.

Em relqgao ao método que foi explanqdo, seguem alguns conceitos relevantes para um melhor entendimento em relagao a
conversdo, para reais, das demonstracdes contdbeis preparqclqs em moeda estrangeira pelcls coliquqs e controladas no

exterior.

Paises “moeda forte”



Esse item representa os paises que mantém a inﬂquo sob controle, ou seja, paises com sistemas pdblicos e econdmicos
bastante desenvolvidos, assim, sdo os paises de economia de primeiro mundo. Como exemplo, também temos os paises baixos

como os mais representativos, tais como: Dinamarca, Suécia, Suiga e Holanda.

Paises com hiperinflagao

S&o os paises nos quais a inflagdo é considerada alta, ou seja, quando a inflagdo acumulada nos ultimos trés anos ultrapassa

100%, representando uma inﬂqgao média anual de 26% ou média mensal de, aproximadamen{e, 2%.

I[tens monetarios

Conforme Junior e Oliveira (2012, p. 199}, ‘Trata-se dos saldos contdbeis que representam os bens, direitos e obriga¢des de
uma empresa, que estéio expostos aos efeitos da inflagdo e consequentemente, da variagdo cambial’. Neste caso, os
efeitos da inflagdo e da variagdo cambial significam as perdas ou os ganhos sofridos pela moeda local em relagéio ao

equivqlen{e em reais. Segue um exemplo para melhor compreensao.

Exemplo 2
Suponha que uma controlada no exterior tenha, em 30/09/X], o saldo de ME (moeda estrangeira) ME$ 5000 como
disponibihdacle, em caixa/contas - correntes bancdrias. Se, nessa data, a taxa do real era de R$ 1,00 iguql a ME$ 2,00, o

saldo dessas &isponﬂ)ﬂidades, medido em reais, equiva]eriq a R$ 2.500.

Imo.gine que tais disponibili&cxdes em ME fossem as mesmas em 31/10/X1 e que, em ou’fubro, a inﬂqgao e a variagdo cambial

naque]e pais fossem de 30%. Nesse caso, a taxa do real em 31/10/X1 seria de ME$ 2,60 para R$ 1,0, ou seja, ME$ 2,00 x 1,30.

Ao converter o saldo em ME das disponibilidades de 31/10/X1, ME 5.000 pelo valor do real em 31/10/X1, ME $ 2,60, seria

obtido nessa conversdo um saldo em reais de apenas R$ 1923,08.

A diferencga entre a quo.n{ido.de de reais obtida em 30/09/X]1, R$ 2.500,00, e a quo.n’cido.de de reais obtida em 31/10/X1, R$

1.923,08, representa uma perda efetiva de R$ 576,92 nas disponibilidades, em decorréncia dos efeitos inflaciondrios.

Evidentemente, essa perda ocorreu porque o saldo das disponibilidades ficou desprotegido contra os efeitos da inflagao. Trata-

se, no caso, de uma perda efetiva, ndo meramente contdbil e, como tal, deve ser demonstrada pelq contabilidade em reais.

Fenémeno semelhante ocorre com os demais saldos monetdrios. Por exemplo, o saldo de contas a receber em 30/09/X], que
era de ME$ 700.000,00, foi recebido em 15/10/X], quando a taxa do real era de ME$ 2,26. Nesse caso, a perda em reais, nas
contas a receber, foi de R$ 40.265,49, como demonstrado:

DATA SALDO EM ME$ TAXA DO REAL R$1,00 = ME$S SALDO EMR$

30/09/X1 700.000 2,0 350.000,00
15/10/X1 700.000 2,26 309.734,51
Perda do periodo 40.265,49

Trata-se, também, de uma percla efetiva, que deve ser demonstrada nas demons{ragées prepqradas em reais.

Se ocorrem perdas nos itens monetdrios ativos, evidentemente, ocorrerdo ganhos nos saldos monetdrios passivos.



Por exemplo, uma divida em ME, em 30/09/X], de ME$ 400.000, equivalente, nessa data, a R$ 200.000, seria liquidada
em 31/10/X1 pelo equivalente a apenas R$ 153.846,15, ou seja, a controlada no exterior obteve um ganho de R$ 46153,85, em

decorréncia da inflagéo e variagdio cambial de 30% sobre seus passivos monetdrios.

Junior; Oliveira (2012, p. 196-198).

I[tens nao monetarios

Representam os bens, os direitos e as obrigag()es que serdo realizados ou exigidos em bens ou servigos e o patriménio liquido.
Assim, sdo os itens que néo estdo expostos aos efeitos da inflagéio e da variagéo cambial. Nesse sentido, os ativos e os passivos
ndo monetdrios tém os seus valores assequrados. Para Junior e Oliveira (2012, p. 201), ‘Os estoques da controlada, por exemplo,
valem para a empresa o seu valor como ativo que serd utilizado na produgdio ou na comercializagéio”. A mesma
compreensdo serve pard ds mdquinas e os equipamentos, em que seu valor é assegurado como um ativo econémico gerador

de lucros futuros.

Perdas e ganhos na conversao

Significa o somatério de perdas e ganhos referente a um determinado periodo. Para Junior e oliveira (2012, p. 201, "As perdas
serdio maiores do que os ganhos, se a soma dos ativos monetdrios for superior @ soma dos passivos monetdrios, nos
casos de desvalorizagdo da moeda estrangeira em relagéio ao real’. Portanto, no aspecto dos ganhos, representa os
valores maiores que as percio.s, se a soma dos passivos monetdrios for superior & soma dos ativos monetdrios, consi&ero.ndo,
assim, o QSPQC{O dCl desvalorizagao da moeda esfrangeira em relag&o ao I’ECIL A.S perdqs e os anhOS no processo de conversdao
devem ser represen{qclos por meio de rubrica Qpropriqda, na demonstrqgao do resultado do exercicio da coligada ou da

COanOleQ em reais.

Taxa corrente

A taxa corrente é a taxa de cdmbio em vigor na data do encerramento das demons’tragﬁes contdbeis das empresas coligadas
e controladas no exterior. Assim, no encerramento, se a taxa vigente do real estiver estima em valores, essa taxa serd

considerada para o fechamento das demons{ragées contdbeis.

Taxa historica

A taxa histérica é a taxa de cambio vigente na data em que ocorrem as transagdes em torno dos itens ndo monetdrios.

Senclo, assim, a taxa ClO real Vigenfe na clata em que ocorreram as remessa cle Cdpifdl, a compra cle mdquinas

Taxa média no periodo

Representa a média das taxas de cambio entre dois periodos, que podem ser um més, um trimestre e anos.

Consequen{emen’te, hé a taxa média mensal, bimestral, semestral etec.



Taxa Historica

Essa taxa representa a conversdo dos saldos em moeda estrangeira para o real. Algumas consideragses acerca dessa taxa

estdo descritas no quaclro a seguir.

. os saldos de ativos e passivo monetdrios séo convertidos pela
taxa corrente de cdmbi
. os ativos ndo monetdrios sdo convertidos pela aplicagéo das
taxas histéricas de cambio, vigentes nas datas é)e aquisi¢do
dos itens que foram esses ativos na data do balango, sobre os
valores originais de custo de aquisicdio das respectivas
transagdes. Em face da utilizagéo de taxas histéricas de
cambio, os valores eventualmente constantes dos saldos das
) . contas ndo monetdrias origindrias de correcdes monetdrias
Balango Patrimonial ndo sdo convertidos, ou seja, tém equivaléncia nula na outra
moeda.
. as contas que formam o patriménio liquido séio também de
natureza ndo monetdria, sendo que, por esse método de
converséo, o valor total do patriménio convertido é apurado
pela equivaléncia contdbil, ou seja, pela diferenca entre o
ativo total e exigibilidades totais jé apurados, conforme
comentado anteriormente.

. os aumentos do capital séo convertidos pela taxa histérica

em vigor nas datas das integralizagGes etetivas;

. os dividendos distribuidos s&o convertidos pela taxa histérica,
ou sejq, pela taxa de cdmbio em vigor na data de
distribuicdio dos dividendos ou, se forem dividendos

contabilizados com proposta na data do balango, pela taxa
em vigor na data do balango;
Mutacées do Patriménio Liquido . os demais acréscimos ou redugé‘{es qurimonigis que
representam ganhos ou perdas patrimoniais efetivos, apesar
de nédo transitarem pelo resultado do exercicio, séo
convertidos as taxas histéricas de formacéo;
« o lucro ou prejuizo acumulado e apurado pela diferenca de
patriménio inicial e final, apés a consideragdo dos itens
anteriores.

. as receitas e despesas séo convertidas pelas taxas em vigor
nos periodos respectivos de sua formagdo, normalmente
numa base mensal, utilizando-se da taxa média do més;

.+ as depreciagdes sdo apuradas pela aplicagdo das taxas de

~ . epreciacéo sobre os custos dos bens deprecidveis ja
Demonstragées do resultado do exercicio convertidos

+ o custo das vendas deve levar em conta os estoques iniciais e
finais convertidos pelas taxas histéricas e os ingressos
(compras, por exemplo) pelas taxas de formagéo.

4FIGURA 2.6 - Algumas consideracdes acerca da Taxa Histérica FONTE: Junior; Oliveira (2012, p. 202-203).

Contas Contabeis Monetarias Convertidas

Para o fechamento em relagdo aos métodos de converssio das Demonstragdes Contdbeis, sequem as contas contdbeis

monetdrias que podem ser convertidas para real, na visdo de Junior e Oliveira (2012, p. 203).

. disponibilidades (saldos em caixa e/ou em contas correntes

ancdrias);
. aplicagdes financeiras;
. contas a receber na moeda do pais-sede da coligada ou

controlada;
. adiantamentos a funciondrios, sécios etc., que serdo realizados
em moeda do pais-sede;
. contas a pagar, fornecedores, impostos, saldrios, dividas em

Taxa de cambio corrente geral, exigiveis em moeda do pais-sede;
. empréstimos em moeda local;
. empréstimos em moeda estrangeira;
. importagdes e demais contas a pagar em moeda estrangeira;
. dividendos a serem pagos em moeda estrangeira;

« receitas com vendas de mercadorias e prestacéio de servicos;
. custo com a prestagdio de servigos;
« despesas administrativas, comerciais, financeiras e tributdrias.



Taxa de cambio historica

e e s s 0 o e e o

estoques;
contas a receber em moeda estrangeira;
adiantamentos a fornecedores que seréo liquidados com o
fornecimento de mercadorias ou servigos;
investimentos;
imobilizado;
intangivel;
capital social;
custo das mercadorias ou produtos vendidos;
depreciagédo do imobilizado;
apropriagdo das despesas pagas antecipadamente;
amortizagdo do ativo intangivel;
juros e demais encargos financeiros dos empréstimos em
moeda estrangeira;
resultado da equivaléncia patrimonial.

4FIGURA 3.6 - Contas contabeis monetarias convertidas FONTE: Adaptado de Junior; Oliveira (2012, p. 203-204).

Resumo dos metodos de conversao

Segue um resumo dos métodos de conversdio de demonstragdes contdbeis.

CARATERISTICA DO PAiS-SEDE DA COLIGADA E CONTROLADA E DO
SISTEMA CONTABIL

Pais de moeda forte e estdvel.
Pais de moeda fraca e alta inﬂaé&o, mas que tenha ude?luudo
sistema de correcdio monetdria e de ajustes em face da inflagéo

local.

Pais de moeda fraca e alta inflagéio, sem sistema de corregéio
monetdria.

METODO DE CONVERSAO ACEITAVEL

Método da taxa corrente ou de fechamento.

Método da taxa corrente ou de fechamento.

Método da taxa histérica ou do monetdrio, ndo monetdrio.

4FIGURA 4.6 - Resumo dos métodos de conversdo FONTE: Junior; Oliveira (2012, p. 204).

Além desse método, também se pode fazer a conversdo em duas etapas, que sdo:

e primeira etapa: conversdo para moeda forte, usando o método da taxa histdrica.

. seguncla etapa: conversdo final da moeda forte para real, usando o método da taxa corrente.

Conversao de Demonstracoes Financeiras em Moeda

Estrangeira

O processo de conversdo das demonstragdes financeiras em moeda estrangeira é requlamentado pela SFAS 52, que define os
pctclr()es que devem ser segui&os pelqs entidades estrangeiras que precisam converter suas demonstragdes financeiras/contdbeis

para os padrdes americanos. Dessa forma, usam os métodos de conversdo: método do cdmbio de fechamento (all-current

method) e o método ’femporql (i‘emporal method).

Nesse sentido, para o processo de conversdo das demonstragdes contdbeis para moeda estrangeira, existem alguns objetivos a

serem seguidos, de acordo com Cavalcante e Vianna (2017. p. 5):

a. Obter clemonsfragE)es contdbeis em moeda forte, sem efeitos de inﬂag&o;

b. Permitir ao investidor estrangeiro um melhor acompqnhamen{o do seu investimento;

c. Possibilitar a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial sobre os investimentos efetuados em diversos paises;

d. Possibilitar a consolidagao e combinagao de demonstragées contdbeis de empresas situadas em diversos paises.



Portanto, os primeiros aspectos relevantes que devem ser tomados para o processo de conversdio em moeda estrangeira
residem no fato de que as variagdes nas taxas de cdmbio afetam as organizagses de duas formas: efeitos de fluxos e ganhos e

perdas de manutengéo.

Em relag&o a confabilizag&o das operagdes internacionais para moeda estrangeira, é preciso considerar trés fatores bdsicos

(MULLER; SCHERER, 2012):

e taxa histérica: taxa de cdmbio vigente na data da transagéo.
e taxa corrente: taxa de cdmbio vigente na data de encerramento das demonstragses financeiras.

* taxa média: média aritmética ponderada das taxas de cdmbio de um determinado periodo.

Além desses aspectos, deve ser definida a exposicdo cambial, ou seja, os ativos e os passivos que sdo ajustados para qlierq§6es

na taxa de cdmbio; também, o tratamento dos ganhos e das perclas de converséo.

De acordo com SFAS 592, para elaboragdo das demonstragdes financeiras em délares norte-americanos, é preciso seguir alguns

procedimen{os, que sdo:

¢ método {empora] (fempora] method): representa o processo de remensuragdo.

¢ método do cdmbio de fechamento (all-current method): significq o processo de conversao.

Assim, para Cavalcante e Vianna (2017, p. 6), o método femporul pocle ser classificado da seguinte forma:

« ltens monetdrios prefixados: convertidos pela taxa corrente ou
prevista (duplicatas);
« ltens monetdrios pés-fixados: taxa corrente (contas a receber
e a pagar, aplicagdes financeiras indexadas etc);
. ltens ndo monetdrios realizdveis taxa histérica (estoques,
avaliados a custo histérico);
« ltens ndo monetdrios permanentes e Patriménio Liquido: taxa
istérica.

Método Temporal

. os itens sdo convertidos pela taxa de cdmbio vigente na data
de encerramento das demonstragdes contdbeis, isto ¢, pela
taxa corrente. Normalmente, o cdmbio de fechamento ¢

Cambio de Fechamento A menre, 9 Jecname ~
utilizado onde a economia ¢ estdvel, com baixissima inflagéo.

«  Monetdrios sé&o disponibilidades ou obrigagdes que serdo
realizadas ou exigidas em dinheiro (caixa, duplicatas, PDD
etc.), itens convertidos pela taxa corrente.
L. . . . Né&o monetdrios sdo os direitos e as obrigagdes que seréo
Monetario e Nao Monetario exigidos em bens ou servicos (estoques, adiantamento a
fornecedores, investimentos permanentes, PL etc.), itens
convertidos pela taxa histérica).

4FIGURA 5.6 - Classificagdo do método temporal FONTE: Cavalcante; Vianna (2017, p. 6).

De acordo com Muller e Scherer (2012, p. 126), ‘A escolha de um desses dois métodos depende da determinagdo da moeda
funcional em que a subsididria estrangeira opera, e essa defini¢do é atribui¢dio dos gestores da empresa’. Assim, a

respei’co dessa ques’c&o, seguem o.lgumo.s considerqgées em conformidade com a SFAS 52.

¢ Moeda local: moeda do pais em que a subsididria estd situada.
e Moeda funcional: moeda do sistema econémico principo.l em que a subsididria opera.

e Moeda de relatério: moeda em que as demonstragdes contdbeis serdo apresentadas, ou seja, a moeda da matriz (ddlar).



Nesse sentido, o quadro a seguir apresenta alguns conceitos acerca da Moeda Local, da Moeda Funcional e da Moeda de

relatdrio:

é a moeda do pais onde a empresa se localiza, em nosso caso, é
Moeda Local Rea
é a moeda do principal sistema econémico em que o
conglomerado opera. Pode ser o délar ou outra moeda
estrangeira. Néo se recomenda utilizar como moeda funcional a
moeda de economias que tenham alta inflagéio. No Brasil, apesar
dos ultimos anos com baixos indices de inflagdio, ndo se recomenda
utilizar o Real como moeda funcional, em virtude do passado
recente da inflagdo alta. Nesse caso, recomenda-se utilizar o Délar
ou, entdo, a moeda mais estdvel do conglomerado.

Moeda Funcional

é a moeda para a qual iremos converter os demonstrativos
contdbeis (ddlar, por exemplo).
1. Converter o relatério de moeda local para funcional,
utilizando o roteiro.
2. Converter o relatério em moeda funcional para moeda do
relatério. Se a moeda do relatério e a funcional forem as
mesmas, nada se faz.

Moeda do Relatério

4FIGURA 6.6 - Conceitos sobre os tipos de moedas FONTE: Cavalcante; Vianna (2017 p. 8).

Portanto, se a moeda local for a moeda funcional, determina-se o uso do método do cdmbio de fechamento. Porém, se a
moeda local n&o for considerada a moeda funcional, utiliza-se o método Jfemporct] de conversdo. Desse modo, o que determina
uma moeda local poder ou néo ser considerada moeda funcional é o grau de independéncia da subsididria em relagdo a

matriz. Assim, seguem alguns apontamentos acerca dessa questdo pela SFAS 52:

e Subsididria estrangeira praticamente independen{e, operando principalmenfe no mercado local. Nesse caso, a moeda
local pode ser considerada moeda funcioncll, logo, o0 método do cdmbio de fechamento deve ser utilizado.

e Subsididria muito integrada as operagses da matriz, servindo como distribuidora de produtos e servigos. Nesse caso, a
moeda de relatério (ou seja, o do’lar) deve ser considerada a moeda funcional, portanto, o método {emporal deve ser

utilizado.

Métodos de Conversao

Método do cambio de fechamento

Conforme Muller e Scherer (2012, p. 127), 'Esse método pode ser utilizado quando a moeda local (ou seja, a moeda do pais
em que a subsididria estrangeira opera) for considerada moeda funcional’. Ou seja, pode ser utilizado para
organizagdes locais em que a economia do pais for considerada estdvel. Desse modo, sequem alguns procedimentos para

realizag&o da conversdo por meio desse método em Muller e Scherer (2012, p. 127):

s O Ativo Total e o Passivo Exigivel séio convertidos pelo. taxa de cdmbio corrente, nesse caso, a taxa de cdmbio da data
das demons{ragées financeiras.
o O Patriménio Liquido é convertido pelq taxa histdrica, ou seja, da data de ocorréncia do evento:
o Capital social - taxa histérica;
o Reservas de cqpi{al, reservas de reavaliag&o e reservas de lucros - taxa his’férica;
o Lucros acumulados:

1 Saldo inicial de lucros acumulados - saldo em délar do ultimo balango patrimonial;



2. Lucro h'quiclo do exercicio - lucro em délar cxpuro.do na Demons’fragdo do Resultado do Exercicio;
3. Dividendos e transferéncias para reservas de lucros - convertidos para délar pela taxa histérica (da data da
{ransagao);
4. Saldo final - ¢ igucxl ao item 1 mais o item 2 menos o item 3.
e As receitas e as despesas s&o convertidas pelq taxa histérica ou pelq taxa de cdmbio média do més de ocorréncia dos
eventos.
e Os ganhos e as perdas decorrentes da converséo sdo langados em uma conta do patriménio liquido denominada Ajustes

Acumulados de Converséo (Cumulative Translation Adjustments).

Método temporal

O método femporal pode ser usado quando a moeda local do pais em que a subsididria opera ndo for utilizar a moeda
funcionql, assim, faz-se com que essa seja a moeda de relatério. Nesse senficlo, também pocle ser usado quqnclo a economia do
pcu's for reconhecida como inflaciondria. Segundo Muller e Scherer (2012, p. 127), sdo necessdrios ulguns procedimenfos para

desempenho desse método em Muller e Scherer (2012, p. 127), que sdo:

a. ltens monetdrios do Ativo e do Passivo (disponibiliclo.&es, contas a receber, contas a pagar, empréstimos a pagar,
fornecedores a pagar etc.) s@o convertidos pela taxa de cdmbio corrente, nesse caso, a taxa de cambio da data das
demonstragdes financeiras.

b. Os itens ndo monetdrios do Ativo e do Passivo (estoques, ativo permanente, adiantamento de clientes, patriménio
liquido etc.) sdo convertidos pelq taxa histdrica, ou seja, da data de ocorréncia do evento. Em relagﬁo ao patriménio
liquido, os procedimentos que devem ser adotados s@o os mesmos descritos no método de cdmbio de fechamento.

c As receitas e as despesas sdo convertidas pela taxa histérica ou pela taxa de cdmbio média ponderacla do més de
ocorréncia dos eventos. Observa-se que o custo das venda deve corresponder as quantias histéricas em délares baixadas
dos estoques para resultado do exercicio.

d. Os ganhos e as perdas de conversdo séo langados em uma conta de resultado, denominada Ganhos/Perdas de Conversdo

(Translation Gain or Loss).

Reflita

A conversdio de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira ¢ disciplinada pelo SFAS 52. Em
relagdio as normas internacionais de contabilidade, o documento que trata do assunto ¢ a IAS 21. N&o
hd diferengas significativas entre o método de conversédo para economias estdveis, exigido pelo SFAS 52

e pela IAS 21, pois, para essas situagdes, nos dois documentos, utiliza-se o cémbio de fechamento.

FONTE Muller; Scherer (2012, p. 127).



Indicacao de leitura

Nome do livro: IFRS. Entendendo e Aplicando as Normas Internacionais de Contabilidade
Editora: Atlas
Autor: Luiz Murilo Strube Lima

ISBN: 8522457484

Com as mudangas no ambiente regulatério brasileiro, o conhecimento do conjunto de normas
internacionais de contabilidade, chamado IFRS, deixa de ser apenas um diferencial no mercado,
tornando-se obrigatério para os que j& atuam ou os que desejam atuar na drea contdbil. Todavia a
utilizagdo dessas normas no dia a dia ndo é tarefa fdcil, uma vez que requer uma boa dose de

julgamento por parte daqueles envolvidos com a preparagéo de demonstragdes financeiras.



Conclusao

Bem, caro(a) aluno(a), espero que vocé tenha o.provei{o.cio os temas relacionados a Contabilidade Avqngctdo. que foram

QbOI&QdOS nas unidades QPIQSEH{Q&QS nesfe liVI’O. Vamos relembrd-los?

Na Unidade I, houve a explanagéio dos assuntos em torno do Método de Equivaléncia Patrimonial, nesse sentido, foram
abordados os aspectos introdutérios, as participagdes societdrias em controladas e cohquas, o método da equivaléncia
pq’trimoniql e outros itens importantes para esse processo. Na sequéncia, na Unidade II, foi vista a Consolidclgﬁo das
Demonstragses Contdbeis através dos aspectos introdutérios e da fundamentagéo tedrica sobre a consolidacdo. Assim, também

apresentamos as teorias e as técnicas da consolidagdo e suas particularidades.

Em continuidade, na Unidade III, foram discutidos os aspectos relativos & combinag&o de negocios, abordando a
’fransformagao, cisdo, fusdo, incorporagdo, entre outros. Neste sentido, também contextualizamos cada uma dessas
modalidades que envolvem a consolidagao das demonshagées contdbeis. Por fim, a Unidade IV apresenfou os itens voltados
para Demonshragaes Financeiras em Moeda Es{rqngeira, em que tratamos dos assuntos em torno dos aspectos que envolvem o
processo de conversdo das demonstragdes em moeda real e em moeda estrangeira. Para fechar os assuntos, demonstramos os

métodos utilizados para o processo de conversdo, que sdo o Método da Taxa Corrente e 0 Método da Taxa Histérica.

Desejo muito sucesso profissiono.l para voce!

Felicidades!
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Atividades

a4l Atividades - Unidade |

Nas negociagdes que acontecem entre empresas, existe a participagdo de uma entidade no
capital da outra, fazendo com que se tenham regras para esse processo. Sendo assim, assinale

a alternativa correta, que corresponde ao conceito de sociedades coligadas.

A E a diferenga entre o custo de aquisicéio do investimento e o valor patrimonial contdbil.

B) E a entidade sobre a qual a i , sem chegar a controld-la.
C)  E o compartilhamento do controle referente ao investimento.

D)  E o poder de participar das decisées financeiras e operacionais da investida.

E)  E o poder de governar as politicas financeiras e operacionais da entidade, de forma a obter beneficios de suas atividades.

De acordo com as normas acerca de investimentos em outras sociedades, temos as sociedades
controladas e as coligadas. Nesse sentido, assinale a alternativa correta, que reconhega a

definicdo de sociedades controladas.

A E uma entidade sobre a qual a investidora mantém influéncia significativa, sem chegar a controld-la.

B) E a sociedade na qual a controladora, diretamente ou por meio de outras controladas, é titular de direitos de sécio que lhe

, de modo per 3 derancia nas delik Bes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.
9 P prep < P 9

C)  E a participagéio nas deliberagses sociais, inclusive com a existéncia de administradores comuns.

D) Ea rep &o no lho de administracéo ou na diretoria da investida.
E) E a totalidade das agdes da empresa investida que pertence a um investidor, a controlada ¢ classificada como controlada ou

subsididria integral.

O método da equivaléncia pafrimonial se fundamenta no fato de que o patrimdnio Hquiclo
contdbil representa a riqueza real de uma entidade avaliada de acordo com os principios
contdbeis. Nesse sentido, assinale a alternativa correta, que representa o objetivo da

Equivaléncia Patrimonial.

A} Manter a diferenga entre o custo de aquisigéo do investimento e o valor patrimonial contdbil.



B)  Avaliar determinadas participagdes pelo valor cor d a apli do G]
P pag P P

| de partici no capital social sobre o

valor do patriménio liquido da investida em determinada data.
Compartilhamento do controle, contratualmente estabelecido, sobre uma atividade econdmica.

D) A totalidade das agdes da empresa investida pertence a um investidor, a controlada ¢ classificad lad bsididri

integral.

B O valor de negociagéo das agses entre sécios, que depende da oferta e da procura.

O dgio, ou desdgio, deve ser compu{ado na aquisi¢do do investimento e deverd ser
contabilizado com a indicag&o econdmica. Desse modo, assinale alternativa correta, que

identifica o conceito de Agio e Desdgio no processo de aquisigdo de investimento.

A E a entidade na qual a controladora, diretamente ou por meio de outra controlada, tem o poder para assegurar, de forma
permanente, as suas deliberagdes sociais.

B)  Refere-se a diferenga para mais (dgio) ou para menos (desdgio) entre o valor patrimonial do investimento e o valor do custo de
aquisigdo.

C)  Confere aos acionistas direito de voto na empresa na realizagéo das bleias de

D) Garante aos acionistas maior participagéo nos resultados da

E)  Aumenta a participagdo no mercado.



4 Atividades - Unidade I

A consolidagao das demons{ragﬁes contdbeis é a soma das contas das demonsfragées
individuais da controladora e de suas controladas. Desse modo, assinale a alternativa correta

que representa o ano em que as primeiras companhias passaram a utilizar essa técnica:

A 1972
B) 1902
C) 1994
D)  2000.
E) 1993

A consolidacdo das demonstragses contdbeis tem como base trés teorias fundamentais. Nesse

sentido, assinale a alternativa que identifica essas trés teorias:

A)  Teoria Patrimonialista, Teoria do Principio da Entidade, Teoria Contempordnea.

B)  Teoria da Matriz, Teoria da Entidade, Teoria C porénea.
C)  Teoria do Balango, Teoria do Principio da Entidade, Teoria Fund li
D) Teoria da Matriz, Teoria Patri lista, Teoria da Equivaléncia Patrimonial.

id Teoria P

E)  Teoria da Equivaléncia Patrimonial, Teoria da E

Existe um conjunto de demonstragdes contdbeis que entram no processo de consolidacgdo das
empresas. Desse modo, assinale a alternativa que identifica essas demonstragées conforme a

Instrucdo Técnica ICPC 09 (R2):

A} Balango Patrimonial, DRE.

B)  Balango Patrimonial, D ragéio do Resultado, D go do Fluxo de Caixa, D ¢éio do Valor Adici

C)  Demonstragéio do Fluxo de Caixa, Demonstragéo do Valor Adicionado.
D) Balango Patrimonial, Demonstragéio de Origens e Aplicagées de Recursos.

E)  Demonstragéio do Resultado, Demonstragéo do Fluxo de Caixa.



De acordo com a Teoria da Matriz, no bo.lo.ngo pq{rimonio.l consolido.do, a pur{icipquo dos

minoritdrios ndo incorporard o acréscimo resultante da diferenga entre o valor contdbil e

valor justo. Sendo assim, assinale a alternativa que representa o conceito de participagdo

minoritdria:

A)  Sociedades nas quais a i idora tenha influéncia signifi

B)  Atuagéo da controladora no capital da controlada, quando néo for integral (100%), surgird a pessoa do acionista néo controlador ou,
no caso, o minoritdrio.

C)  Sociedade na qual a controladora ¢ titular de direitos dos sécios que lhe assegurem as deliberagses sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores.

D) Exerce profissional atividade econémi izada para a produgéo ou a circulagéo de bens ou de servigos.

E) A responsabilidade de cada sécio ¢ restrita ao valor de suas quotas, mas todos respondem solidariamente pela integralizagéo do

capital social.



4 Atividades - Unidade llI

Em relqgao a globalizagao e a adogao de estratégias de concentragdo de empresas e
reestruturacdes societdrias, como incorporagdo, fusdo e cisdo, assinale alternativa correta, que

conceitue combinagées de negdcios.

A E uma operagéo pela qual uma, ou mais, sociedade & absorvida por outra que lhe sucede todos os direitos e obrigagdes.

B)  E uma operagéo ou outro evento por meio do qual um adquirente obtém o controle de um ou mais negécios, independente da forma

juridica da operagéo.

C)  E a operagdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para f nova sociedade, que as sucederd em todos os direitos e
obrigagdes.
D) E a operagéio pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim

ou ja exi , extinguind a panhia cindida, se houver versé&o de todo seu patriménio, ou d

indo seu capital, se houver
verséo parcial.
E)  E a operacdo que corresponde a venda de bens & vista, ao recebimento de todos os direitos e ao pagamento de todas as obrigagdes

das companhias.

Para processar a fransformagﬁo, é elaborado um contrato social no qual se constata toda a
circunstdncia da sucessdo. Nesse sen{ido, assinale a opgéio correta, que represen’tq a definig&o

de transformagéo.

A)  E a operagéo pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma ou mais sociedades constituidas para esse fim ou

ja exi , extingui a ia cindida, se houver verséo de todo seu patriménio, ou dividindo seu capital, se houver
verséo parcial.

B) E a operagéo pela qual a passa, independ de dissol e liquidagéio, de um tipo para outro.

C)  E uma operagdo ou outro evento por meio do qual um adquirente obtém o controle de um ou mais negécios, independente da forma
juridica da operagéo.
D)  E uma operagéo pela qual uma, ou mais, sociedade é absorvida por outra que lhe sucede todos os direitos e obrigagses.

E) E a operagdo pela qual existem di

do ativo e do passivo em decorréncia do consumo de bens ou da utilizagéo de

servigos.

A incorporagéo éa operagdo pelq qual uma, ou mais, sociedade é absorvida por outra, que
lhe sucede em todos os direitos e obrigagses. Nesse sentido, acerca dos aspectos das

assembleias gerais, que sdo realizadas na incorporagdo, assinale alternativa correta.

A Arrecadar bens, livros e documentos da companhia, onde quer que estejam.



B A bleia geral da hia incorporadora, se aprovar o protocolo da operagéo, deverd autorizar o aumento de capital a ser

subscrito e realizado pela incorporada.
C)  Convocar a assembleia geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar necessdrio.
D) Confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos em lei.

E)  Arquivar e publicar a ata da assembleia geral, ou certiddo de sentenga, que deliberou ou decidiu a liquidagéo.

A operagio pela qual a companhia transfere parcelas do seu patriménio para uma, ou
mais, sociedade, constituida para esse fim ou jd existente, ex{inguinclo-se a companhia

cindida, é chamada de:

A fusédo.

B) ciséo.

C)  incorporagdo.
D) transformagéo.

E)  combinagdes de negécios.



¥4 Atividades - Unidade IV

De acordo com as IFRS, existe uma norma especifica para a conversdio de demonstragses

contdbeis em moeda estrangeira. Assinale alternativa que identifica essa norma.

A} 1AS 39.
B) IAS 2l
C) CPCo2
D) CPCoo.
E) IASI12.

A TAS 21-38 vem normatizar o processo de conversdo de clemons{rqgf)es contdbeis. Assim,

assinale a opgdo correta, que reconheca o sentido dessa norma.

ma ode uas ragdes c is em délar.

N U presa pode ap duas d 8 sk dsl

B)  Uma empresa pode ap as suas d 8 sbeis utilizand Iquer(quaisquer) moeda(s).
ma empresa deve apenas suas ragde: is em real, i a sua origem.

0 U presa d P P | [ 43 Gk lepende d 9

D) Uma empresa pode fazer as suas d ragdes contdbeis exclusi em sua moeda de origem.

E)  Uma empresa né&o deve apresentar as suas demonstragdes contdbeis, porque néo é obrigatério.

Existem vdrios métodos para a conversdo de demonstragées contdbeis em moeda
esfrangeira para o real. Desse modo, assinale a alternativa que represenfa o conceito do

método da taxa corrente.

A)  E feita interpretando-se as transagdes como se tivessem ocorrido na moeda para a qual se pretende converter.
B)  Significa a taxa de cdmbio em vigor na data do balango que se pretenda converter.

C)  Tratam-se dos saldos contdbeis que representam os bens, os direitos e as obrigagdes de uma empresa.

D) Taxa de cambio vigente na data em que ocorreu a i ¢éio dos itens Grios.

E)  E o somatério de perdas e ganhos em determinado periodo.

A con{abilizag&o de operagdes internacionais deve conter trés aspectos bdsicos, de acordo
com a escolha da taxa de cdmbio. Assinale alternativa que identifica corretamente esses trés

itens.



A

B)

[¥]

D)

3]

Délar, real e euro.

Taxa histérica, corrente e média.

Método temporal, néo-temporal e cambio fechado.

Local, funcional e relatério.

Subsididria, controladora e controlada.






































































































